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AI fondo hay sitio

Car los U r run aga
Economista de la Universidad
de Lima y de la Universidad de
Paris

E
n el Peru, dos datos simples y
sencillos revelan con claridad
la imp ortancia eco n6 mica,

po litica y socia l del sistema privado
de pen siones (SPP): al 19 de junio
de 2009, el fondo de jubilaciones
alcanzaba un valor de 58,350
millones de soles (aproximad am ente

19,450 millones de dolares) e
involu craba a 4.4 millones de
perso nas (alrededor de 15.5% de la
poblacion).

Por el lado del fondo de pen siones,
las cifras so n tan abru madoras qu e el
d inero acumulado es mas grande qu e
el PBI de Bolivia (17,413 millones
de dolares), constiruyendose en
la septirna parte del PBI nacional
(15.2 %), 10 cua l es igual al PBI del
secto r manufacturero, a dos veces el
PBI del secto r agropec uario 0 a tres
veces el PBI del secto r minero .

Por el lado del numero de afiliados,

las AFP tien en tantos individuos
como Costa Rica poblacion. Es mas,
Horizonte, Integra, Prima yProfuturo
registran casi el mismo numero de
personas qu e las qu e habitan en
C usco, Arequipa, Larnbayeque y
Ancash, respectivam ente. Es decir,
una AFP co nce ntra tantos seres
human os como un departamento
grande del pais.

Sin emba rgo, desde el secto r
publico, la trasc endencia se ve
co n ojos diferentes. Y es que, en
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terrninos eco nornicos , el dinero de
los apo rta nres equivale a mas de
dos veces el gasto de inversion del
Estad o. So lo el valor de la ca rte ra

administrada por Profuturo, la
mas pequena del sistema, duplica
el presupuesto de obra del sector
tran sportes y co mu nicacio nes, el
mas grande del gob ierno central
(Integra 10 quin ru plica).

En terrninos politicos, el bienestar 0

malestar de 4 millon es de personas
direcram ente 0 de 8 millon es de
personas indirectarnente (en el caso
que la pension, una vez alcanzada
la edad de jubilacion, sirva tarnbien
para el 0 la conyuge) no puede pasar
desapercibid o para las autoridades de
un pais

Y en terrn in os sociales, las AFP
podrian pagar hoy d ia mas de
106 millones d e salarios rrurumos
vitales. Ad ern as, su siste ma d e
afili acion proporci ona valiosa



informaci6n: alii donde no estan,
la informalidad reina Vla existencia
desaparece. iAlgu ien pod ria esperar
qu e un punefi o, con un a esperanza
de vida de 65 afios , sea parte del
SPP? i Ded uccio nes par a el en tierro?
Y esto es 10 qu e debe entender
la Supe rinte nde nci a: qu e 10 qu e
esta en juego es mas grande de 10
que imagin an . En este sen tido, la
regulaci6n deja siempre la impresi6n
qu e llega tarde, mu er ra de mi ed o V
con "gana s de quitarse tempran o",
cuando en rea lida d, en este
momenta, es el unico contrapeso
legal qu e tien e uno de cad a seis
perua nos para defender sus ahorros
de viejitos en su an cianidad. Ii
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Los sistemas de pensiones y su factibilidad

Un sistema de pensiones funcionara si es que es sustentable
financieramente a traves del tiempo. En las pensiones en el Peru,
hay dos sistemas principales. Analicemos brevemente el sustento
financiero de cada uno de ellos .

ELSISTEMA NACIONAL DE PENSIONES (SNP)

Tiene alrededor de 600,000 afiliados Vcerca de 800,000 pensionistas
V funciona de la siguiente manera:

Cada mes recauda de sus afiliados los aportes, los cuales van a
un fondo comun, con los cuales puede pagar s610 el 20% de las
pensiones, es asi que requiere que el Estado Ie financie el 80% del
resto.

La sosrenibilidad del SNP depende de la caja fiscal - el bolsillo de
todos los peruanos. Es un sistema que costara cada vez mas V, por 10
tanto, no es financieramente sustentable. Se deben buscar opciones
inteligentes para suplir el rol social que, en algunos casos, curnple V
a la vez que no sea instrumento politico.

EL SISTEMA PRIVADO DE PENSIONES

Este sistema funciona a traves de cuatro AFP. Tiene afiliados a
4,300,000 personas V80,000 pensionistas.

En este sistema, cada trabajador tiene una cuenta individual en la
cual se registran mes a mes sus aportes y la rentabilidad ganada. Es
asi que, al final de su vida laboral, cada persona tendra una pensi6n
proporcional a sus aportes viola rentabilidad ganada, con la cual
podra tener una jubilaci6n digna, sin afectar los impuestos del res to
de los peruanos. Por el contrario, el fondo de pensiones, a traves
de los instrumentos en que invierte, genera un circulo virtuoso que
ayuda al desarrollo del pais.

Este sistema, financieramente sustentable en el tiempo, no implica
desembolso fiscal, genera pensiones dignas V ayuda al desarrollo.

Existen, adernas, diferencias V derechos entre el sistema nacional V
privado, que hacen mas atractivo y conveniente al Sistema Privado
de Pensiones. I
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