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Pese al freno de la
economia, el gobierno
es optimista
EI ministro de Economia confia que las acciones del Plan de Estimulo
Econ6mico tendran resultados desde el segundo trimestre del afio

C
ada d ia mas voces advierte n
qu e la eco nomia peruana
esra sintiendo con mas

fuerza los impactos de la crisis
internacion al, mientras qu e las
auto ridades gubern amentales
sostienen qu e el crecimiento de solo
0.19%, registrado en febrero, es un

"bach e", y la actividad con tinua ra su
expa nsion , aunque a men or ritmo.

C uando aparecieron las alarma ntes
noticias en set iernbre del 200 8
respecto a que la crisis financi era
internacional se profundizaba, los
peru anos todavia to mamos cierta
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distanci a y mu chos decian qu e el
mundo esraba mal, pero nosorros
estaba mos crecie ndo a tasas elevadas,
acumulando reservas y mejorando en
casi todos nu estros indica do res. Han
tran scurrido varios meses desde esa
fecha y cada vez nos cuesta manten er
el entusiasmo .



La cifra de crecimie nto de febrero , la
mas baja desde ju nio del 2001,denota
un freno brusco de los principales
sectores productivos del pais, aunque
algunos analistas sostienen qu e seria
el piso de un a desaceler acion que
cornenzo en octubre del 2008.

Para el ministro de Econo mia, Luis
Ca rranza, febrero es un mes atipico ,
es pa rte de un bach e, y cree que en el
pr imer tri mestr e habriam os crecido
alrededo r del 3%.

Es mas, el ministro afirrno que los
efectos de la crisis econo rnica mundial
ya tocaron piso en el Peru, y que se
recuperara la senda de creci mien to
desde el segundo trimestr e de este
afio, debido al impacto positivo
del Plan de Esrlrnulo Econornico.
Por su parte, el presidente Alan
Garcia ind ica qu e mientras otros
pa ises del mundo "estan en rojo",
el Peru continua "en azul" gracias a
las medidas ado pradas y qu e nunca
"bajo la guardia" sino qu e mantuvo
su inversio n , su capacidad de
creci miento y su estabi lidad .

La cifra de febrero (qu e para algunos
ana lisras estaria di storsionada,
porque se ha co mpa rado con el
mismo mes del afio ant erior qu e
tuvo un dia mas por ser un afro

bisiesto), tambien confirrna el
patron de crecimie nto qu e se ha
ven ido obse rvando en nuestro pais
desde el inici o de la crisis financier a
int ernacional.

Por un lado, co ntin ua el dinami smo
mod erado en la produccion orien­
tada a la dem anda interna (como en
la construccion y la agricu ltural, y
por otro, se registra una fuerte caid a
en la produccion para los mercados
externos (mineri a, industria y
pesca),

Hay qu e cons ide ra r qu e la CriSIS

in ternaciona l cogio a muchas
emp resas con alto s inventarios de
produccion. qu e lasobligo a reducirsu
ritmo y, en algunos casos, a paralizar
su produccion an te la perspectiva
de la caida de la dernanda. Este fue
el caso de las industri as de hierro y
acero y de aceite s y grasas.

RECLAMOS
Pero a pesar del debate metodologico
con respecto a las cifras del lN El de
febrero, son evide n tes los efectos
qu e dicha cifra esta teni endo . Por un
lado , el op timismo de las auto ridades
del Gobiern o y, en particular, del
Presid ente Alan Ga rcia , se ha visto
afectado , ya que ellos sosten ian que
el pais estaba al margen de la crisis
internacio na l.

Sibien se ha mod erando el opt imismo
gubername ntal, las criticas de varios
secto res, desde el Congreso y algunos
gremios emp resariales, no se han
deja do esperar, y han reclam ad o mas
celeridad en la ejecucion del Plan de
Estimulo Eco no mico, sena lando qu e
no se conocen los avances logrados.

Ante ello, el vicernin istro de
Hacienda, Jose Ari sra, salio al frente
y dij o qu e ya se ha desembolsado S/.
1,200 millones, es decir, el 12% de
los recursos del plan an ricrisis. Sin
emba rgo, reconocio que hay cierra
lentitud en algunas inversiones
publicas,

"Com enzara nu evamente el
mundo , poco a poco , a compra r
mas prod uctos, nosot ros podremos
vender mas y podremos generar
mu chos mas ernpleos", puntunlizo el
mandatar io.

Para el FMI, el Peru
crecera 3.5 %, con

Ia rasa mas alta de la
region

Pero 10 cierto es que las proyecciones
de crecimie ntose han ido desinflando
y, aunque se sigue insistiendo en una
rasa mas cercana al 3% para esre afro,
cada vez so n mas los analistas que
sugieren qu e no esta ria mal crece r
solo en 1%, y otros advierte n qu e
el crecimien to sera nulo 0 incluso
negativo . Recientem ente el FMl ha
vue lto a redu cir sus proyeccio nes,
pero para el Peru sigue optimista en
un crecim iento de 3.5%, la rasa mas
alta de la region.
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Mas de un ernpresario
senalo que ellos
apuestan por eI
pais Y pidieron

resolver las trabas
burocraricas que no

dejan incrernentar las
. .
mversiones

Omar Arias
]efe secto rial de Desarrollo Human o
del Banco Mundial para Bolivia,
Ecuad or, Peru y Ven ezuela

Para el mimstro de Econom ia

las acciones del plan .de esrimulo

econom ico lanzad o por el Gobiemo

recien come nzo a implementarse a fines

de enero y com ienzos de febrero y qu e

sus resultados cornenzara n a notarse

desde el segundo trimestre del afio.

Hay que tener en cue n ta que las

perspectivas en el m u ndo h an

cambiado, en enero, por eje rnp lo ,

se est ima ba que el creci m iento del

mundo iba a ser positivo pero m uy

pequefio, ahora las estimaciones

para este afio son de u na caida en tre

1% y 2%. jus tifica el m in istro.

Por su par te el presidente G arcia

di rigiendose a los empresa r ios , les

recordo que su Gob iemo les ofrecio

estabi lidad para sus negocios y ahora

les pide que ellos protejan el pais

fren te a la cr isis incrementando sus

inversiones. M as d e un em presa rio Ie

respond io al rnan datari o , sen alan do

que ellos se la sigue n jugando por el

pais y p idieron resolver d e una vez

las trabas buroc raticas que no d ejan

inc re me ntar las inversiones.

CONFIANZA

Si bien los primero s efectos d e la

cr isis globa l se han registrad o en

las menores exportaciones y una

caida de la recaudacion tri butaria,

producto de las ba jas co tizaciones

de los co m mod ities , aho ra em pieza a

nor arse u n efecto m as preo cupan te,

que se relaciona co n la co n fianza d e

los age n tes eco no rnicos.

En la ac tual coyu ntura en que las

noticias negat ivas so n m ayores, la

incer tidumbre aurnen ra y emp ieza

a filrrarse una d esco nfianza en el

Peru esta mejor posicionado
para enfrentar la crisis

A n ivel in te rnacio nal, la cr isis sin duda ha su perado todas las previsiones

iniciales en cu anto a intensidad. En varios paises, incluido C h ina, ya se

ha d esacelerad o el crecim iento y 10 q ue se esta viendo es q ue tampoco

va a se r algo que se va a so lucionar este afio, sino que p ro bablemente el

proximo afio se va n a ver impactos. Recienternente, hay algu n as senales
positivas, pe ro faltan los fu ndamen to s principales.

Peru es uno d e los paises d e la regi6n que esta mejor posicionado pa ra

transita r la cri sis. Si n embargo, las cifras muestran que, d urante el mes

d e feb rero, ya se nota ron impactos importa ntes en eI crecim iento. En

ese m es, el creci miento ha sido casi nulo , pero to d avia para este afio

esperaria rnos que el Peru crezca algo. Probab lemente sera uno d e los

pocos paises d e America Latina que va a cre cer.

Ante u n tsu nami d e la m agn itud q ue se esta viendo, 10 que pued en

hacer los gobiernos es restabl ecer la co nfianza d el secto r pri vad o

que es el p ro bl em a fu ndamen ta l. En el Peru y la regio n , 10 q ue estan

trat an do d e h acer es 10 q ue se llama una pol it ica co nrraciclica, es decir,
co ntrarresta r la caida d e la demanda externa y la d esacel er aci6n d e la

inversi6n privad a, co n eI impulso fiscal d e la inversi6n publica.

EI co ns u mo interno tarn bi en se esta d esaceler ando , porque se pi erden

remesas, h ay menos ernpleos, y el estimulo tiene q ue venir po r e1l ad o d e

la inversion publica en un primer momento. Sobre el p lan de estimulo

peruano, la gra n preg u n ta es lco n que agili dad se pued e im pl em entar?

EI paquete tiene una co ncentra ci6 n importante en el tema d e

in fraestructura, co mo deb e ser, porque se h a demostrad o que eso tiene un

im pacto multipli cad or im po rtante. Pero tambien la parte de protecci6n

social es imp ortante: es de cir, se debe co mpensar a los que pierden el
empleo , rnantener el n ivel de consumo minima de las fami lias .

No se p ue de predecir cua n do acabara la crisis. Las previsiones mas

o ptim istas esta n hablando de una recu pe ra ci6 n d e la eco nom ia

norteamericana para m ed iados del afro pr6ximo. Todavia hay algunos

que creen que se ra a inicios del p r6xim o afio, pero es difici l. Tambien

h ay d e los que so n mas pe sim ista s y creen que sera dentro d e u nos tr es

o cua tr o afios. C reo que h asta ahora estam os u n poc o mas del lado

relativamente optimista d e q ue par a finales d el pr6ximo afio co m ience

la recuper aci6n.
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consumidor y el empresariado, 10
qu e puede llevar a un escena rio
pesimi sta. Esta act itud se apre cia en
las decisiones de paralizar 0 postergar
algunos proyectos de inversi6n , y en
la disminuci6n del co nsumo.

EI actua l co ntexto qu e se tiene
no deja a nadi e indiferente, y una
reciente encues ta realizada po r
Trabajando.corn sefiala qu e el
62% de los peruanos tien e temor
de perder su empleo con la crisis
que vive el mundo. Los mexican os
fueron los mas tem ero sos con un
72% de afirrnacion, segu ido por los
argen tinos co n un 68% y los ch ilenos
con un 67%.

Segun un estud io elaborado por
Ernst & Young en el Peru, el 66%
de los gerentes fin anciero s de las
500 principales empresas peruanas,
espe ra qu e sus riesgos en el 2009
aume n raran, no obstante mantienen
una actitud positiva y co ns ide ran
qu e la crisis tendra un imp acto
moderado en sus empresas. Para la
mayoria de directive s, la crisis globa l
y la d isminuci6n de sus ventas son
las principales preocu paciones en
el 2009. En el 2008, las principales
preocupaciones fue ro n el tip o de
cambio y la in flaci6n .

Es cierto, qu e en el caso peruan o
existe un margen fiscal para en frentar
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La mayor
inversion debe
ser permanente
Jose Luis Guasch
Consejero Regional Senior en
Regulaci6n y Competitividad
de Ame rica Latin a y el Caribe
del Banco Mundial

Lacrisis actua l ya empieza a ten er
las pri meras rep ercusiones en los
paises de la region. Los plan es que
se estan aplicando estan trat ando
de paliar en cierta medida la
diflcil coyuntura externa. En
el caso de Peru , el Gobierno
ha aumentado su presupuesto
pero esta invirt iendo poco. Para
mantener el crecimiento, debe
avanzar de forma siste rnica co n
un n ivel de inversi6n del 5% del
Prod ucto Bruto Interno (PBI) .

Los paises asiat icos invierten
mucho mas; en cambio, en Peru ,
la inversion solo llega al 2%
del PBI. Adernas, un aumento
de la inversi6 n publica no s610
debe ser temporal, en el marco
de la cris is, sino que debe ser
permanente porque es clave para
el incremento del empleo . Si se
invierte po r ejemplo unos US$
500 millones se pueden obrene r
40 mil ernpleos.

La mayor inversion debe
mantenerse, no emplearse s610
en morn entos de crisis , porqu e
esa es la clave para el desarrollo de
los paises, sigu iendo el ejemplo
de potenci as co mo C h ina .

En Peru se esta haciendo una
labor notab le, la cua l no s610
debe qu edar en este afro y lograr
un 5% de creci mie nto, sino
se debe segu ir aume n tando la
inversion po rque cua ndo la
crisis desaparezca los resultados
de la mayor inversi6n quedaran
para la posteridad .



la tu rbulencia mundial, pero es
necesario que no haya mas dem or as
en la ejecuci6 n de los proyecros de
inversi6n publica prio rizados por
el Gob ierno, y se pu eda superar el
prob lema de la marana de reglas
y proce dimie ntos qu e retrasa la
ejecuci6n y matan el en tus iasmo y las
buenas intenciones para la inversi6n
del secror privado.

Ren e Villarreal

Presidente del Instituto de
Compe titividad Sisternica y Desarrollo
de Mexico

Tarnbien es imp ortante que junto
a la politic a fiscal expan siva, las
medidas monetar ias ado ptadas por
el BCR lleven a la fijaci6n de tasas de
interes de referenci a qu e incentiven
el dinam ismo del cred ito y logren
recuperar la dem anda interna.

Perspect ivas

Sin ernbrago, las perspec tivas para
los pr6xim os meses no aso man tan
negras. Algun os analistas coincide n
en que a partir de mayo reaparecera
el crecimienro. Para el economista
de Macroconsu lt, Elmer C uba, los
meses qu e viene n no seran tan malos
como febrero. En marzo se espera
un crecimiento del 2% a 3%, por
el mejor desernp erio de los secto res
pesca y mineria, estima.

No hay qu e olvida r qu e el presid ente
Alan Garcia , ad miti6 que los efectos
de la crisis se sentiran con mayor
fuerza en Peru en mayo y junio, en
el que la mineria ya esta perdi endo
cerca a 200,000 pue stos.

Otras analis tas estima n que
en ab ril se espera u n resultad o
simila r al de feb re ro , por efecto de
la Sema na Sa n ta, ya q ue en este
mes h ay dos di as lab orab les menos
compa ra dos co n sim ila r mes del
afro anteri or.

Y ante la pregunta del millen de
ique tan cerca esta el fina l de la crisis
globa l?,la respuesta lam entablem ente
no precisa de una fecha , sin embargo
para algunos especialistas la luz
al fina l del tunel esta mu y cerca,
mientras otros 10 ven mu cho mas
lejos. •

Los TLC funcionan con
planes de competitividad

C reo que en las cris is se presentan hast a tres esce na rios. EI primero
es el de una "W", es decir, la economia ba ja y sube ra pido, pero
este esce nario no se esta dando. EI o tro escenario es el de una "U",
en el q ue este y el p r6xi mo afio nos afec ta la crisis y la recuperaci6 n
dependera de cuan profunda y larga sea la debacle. Finalmen te,
eI tercer esce nario es el de la " I,", en el que la econom ia baja y se
q ue da esta ncada, co mo suced i6 en [ ap on en los anos 90 .

C reo que podremos ubicar nos en el segundo esce na r io po rq ue en
el 2010 se pued e empezar a obse rva r una recuper aci6n , au nq ue
algunos d icen q ue sera reci en en el 2011 0 in clu so el FM I estima
q ue seria dentro de tres afios .

l as medi das q ue se estan ap licando en la regi6n so n las adecuadas .
En eI caso de Per u , es una grata so rpresa ver q ue el Gobierno esta
ernpe na do a llegar a tasas sign ificativas . Invade una sana envidia,
ya q ue en Mexic o la econom ia no crece. Mientras q ue Peru esti ma
par a este afro un crecim iento de 3%, en Mexico la proyecci6n es
negativa en -3% . C reo q ue en Ameri ca l at in a se ha reaccionad o
rapido en med idas de poli tica eco n6m ica frente a la crisis.

U na herram ienta importa n te par a Peru so n los acue rdos
co me rcia les. Creo q ue el Tratado de Lib re Comercio con C hina
es una gra n oporrun ida d, porq ue una estra tegia de Peru debe
ser el creci mien to ba lanceado impu lsando la demanda interna y
la externa. Este t ipo de acue rdos, tanto co n la pote ncia as iatica,
co mo co n Est ados U ni dos, se co nvierten en una plat aforma pa ra
el pais.

Sin emba rgo, estos acue rdos n o so n bi en ap rovech ad os si no
se cue n ta con un a buena estra tegia para se r mas co mpe t itivo .
Si bi en esta n a pun to de susc r ib ir un acuerdo con C h ina , la
exper iencia de Mexi co les pued e servir, ya q ue nosotro s ten emos
acue rdos comerciales co n 4 2 paises, pero nuestra co mpetitividad
h a d isminu id o . Para aprovechar al maxim o estas herramientas,
hace falta tr azar se un plan en el q ue se defina 10 que se debe
hacer para mejorar la competitivid ad de las empresas y desar rollar
las o por tu ni da des que exis ten y pod er au me ntar la ofe rta
expor table .
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