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El primer ju eves del pr esente
mes, el Banco C en tra l
de Reser va del Peru tu vo

su cua r ta reu n ion de Poltrica
Monet ari a en el afio. Por tercer a
vez en 10 qu e va del pr esente, se
h a bajad o la tasa d e referencia;

sin emba rgo en esta oc as io n en
100 puntos basicos. Esta med id a
co n trasta co n las co n t in uas sub idas

de ta sa de referencia qu e se di eron
durante to do el afro pasad o .

La decision se suste n rar la, segun
el BCRP, en las menores pr esiones
inflacio nari as debido a la ca ida
de los preci os internacionales de
alim entos y co mbust ibles , en un
co ntexto d e menor crec im ien to

econo rnico mundial. La baja
inflacion d e enero y febrero podrian
avizorar, segu n el BCRP, qu e la

in flacion anual se ubiqu e por fin
dentro del rango meta. Recordemos

que de sd e el 2007 , la inflacion no
ha pod ido baj ar de 3%, su perando

el ra ngo meta su perior del ente
emisor.

La medida va de la mana con las
decisiones de los ba ncos centrales
del resto del mundo. En Europa,

el Banc o Central Europeo (BC E)
bajo su tasa en 25 pu ntos basicos,

alcanzando el nivel de 1.25%,
mientras qu e a la fecha la rasa del
Banco Cen tral de lnglaterr a (BOE)
registr a 0.5%, las mas baja en su
h isto ria.

Esta med ida podria ser un poco
ap resura d a para nuestro pais debido

a qu e las presiones inflacionari as
no han sido elim ina das; el plazo
es muy co rto como para avizorar el
cu mplim iento de lamet a de inflacion
objet ivo luego de 24 meses sin qu e
se haya cump lid o. Es posib le que el
BCRP, al igua l qu e sus pares del resto
del mundo, h aya dejad o de lad o sus
pri oridades sobre la inflacion para
co mba t ir el de sernpleo, problema

de mayor magnitud. Por otro lado ,
hem osnorndo ulrimam ente presiones
al alza en la divisa extranjera, de
manera qu e la medida del Ban co
C entral podria presionar aun mas
el dolar y bloquear la posibilidad de
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una adec uada in rervenc ion del ente
em isor. Ello gene raria volat ilidades
de los mercad os fin an cieros con
la cons iguie n te in certidumbre po r
parte de los empresa rios .

Por otro lad o, el MEF h a ini ciad o
con m uch a decision el plan anticrisis
qu e co ntempla el aumento del gasto
en determinados seetores claves de la
eco nom ia. Todo parece indicar qu e
el gob ierno esta dando sena les para
evitar un a bru sca desaceleracion del
nivel de activida d. Es ne cesari o qu e
el MEF y el BCRP actu en de man era
coord ina da ,pero sin apresuram ientos
en sus med ida s: podria ser qu e 1'1

desaceleracion sea inminente a 10
qu e se su rna una devalu acion del so l
qu e presionari a los precios '11 alza.
Esto sign ificar ta una esranflac ion ,
escena r io eco no m ico qu e no se da
en nu estro pais de sde ha ce mu ch o
tiempo . •


