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Para muchos autores, la introduccion
de las sociedades an6nimas ha tenido
un efecto fundamental en-el desarro-
llo de las economias capitalistas,
facilitando la inversion por su res-
ponsabilidad limitada, produciendo
una especializacion en el ambito de
los negocios al'separar la propiedad
de la empresa de su conduccion,
permitiendo la inversion colectiva del
ahorro pablico mediante el acciona-
riado difundido, etc.

Las autoras del articulo que se pre-
senta a continuacién estudian los
clementos que originaron el surgi-
miento de estas instituciones econo-
micas en el Perd y presentan el modo
en el que se désarrollaron y operaron
durante sus primeros anos

de existencia.
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INTRODUCCION

El presente trabajo consiste cn una investigacion rea-
lizada tanto en base a datos [dcticos como doctrinarios,
pretendiéndose dejar plantcados los condicionamientos
histéricos del surgimicnto de la socicdad andnima en el
Perd. Como es de suponer, desde antes de éste existicron
sociedades andénimas extranjeras que ya actuaban en ¢l
Per, por lo que advertimos desde ya que en estricto ¢l
enunciado correcto seriasurgimiento de la sociedad ano-
nima peruand; sin cmbargo, por fines pricticos, usarc-
mos indistintamente ambos enunciados.

Se¢ ha (ratado —siempre desde una perspectiva
historico-juridica— de hallar respuestas a interrogantes
como el cudndo, ¢l porqué, ¢l para qué y el como surge
esta figura empresarial en nuestro medio, asf como de-
terminar -cn la medida de lo posible—Tos alcances gue
ésta tuvo y, sobre todo. las expectativas creadas en los
hombres de empresa acerca de los benelicios que tal
figura ofrecia y que permitirfan llevar a cabo de una
manera mds eficiente y, acaso, rentable sus propositos
empresariales.

Veremos asi, cémo los diversos condicionamicntos
que concurren —unos mads decisivos que otros—, van ¢rean-
do el ambiente propicio para la aparicion de las primeras
sociedades anénimas en ¢l Perd. Distinguiremos entre el
surgimicnto formal o fegal de la sociedad andnima pe-
ruana y ¢l surgimiento de hecho o factico de ¢sta.

Estamos conscientes del grado de responsabilidad que
importa el plantear nuevas hipStesis y respucstas propias
pero asumimos tal responsabilidad y sostendremos a lo
largo de la investigacion, que el surgimiento [dctico de la
sociedad anénima no se produce como consceuencia in-
mediata de la dacién del primer Cadigo de Comercio pe-
ruano cn el afio 1853 (que. por ver primera, introducia a
la sociedad anonima como forma empresarial), sino que
surge como consecuencia de la concurrencia de variados
factores que fucron aconteciendo en el devenir historico,
los cuales anatizaremos a to largo de la investigacion.

Lamentamos, que ¢l tiempo y la diffcil tarca de en-
contrar fuentes histdricas, no nos haya permitido acce-
der a mayor informacién. Por ello, presentamos a la pre-
sente como una investigacion inicial que espera estimular
la realizacion de futuras investigaciones mds profundas
sobre ef tema.

Sin mas consideraciones que seiftalar pasaremos al
desarrollo de un tema gue consideramos bastante amplio
y rico para quicn se decida a profundizar en ¢l y que
despertd interés y expectativa en nosotros.
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1. CONDICIONAMIENTO HISTORICO DEL
SURGIMIENTO DE LA SOCIEDAD ANONIMA
PERUANA EN LA SEGUNDA MITAD DEL S.XIX

Los origenes de la sociedad anénima se re-
montan a la ¢poca de los descubrimientos. Fue-
ron los holandeses —quienes habian conquistado
una fuerte posicion en el comercio— los que, con-
stiderando ¢l alto costo y riesgo de los viajes comerciales
marftimos y las altas ganancias que obtenian con ellos, con-
forman las primeras sociedades por acciones. Las primeras
de estas companias se organizan como grandes empresas
marftimas para colonizar y comerciar. Una de las mds anti-
guas, o quizds, la mds antigua tue la Cia. holundesa de las
Indias orientales, que data de 1602, la cual cuenta con las
caracteristicas esenciales de una sociedad andnima.

Mencionados ya los antecedentes histdricos, pasemos
al estudio del condicionamiento histdrico del surgimiento
de la sociedad anénima en el Perd.

La dacion del Codigo de Comercio de 1853 marca cl
surgimiento de la sociedad anénima peruana; cste hecho
acarrea, sobre todo, una gran transformacion econdémica
paracl Pertd y, como tal, es esencial explicarlo dentro de la
situacion histérica en la que se produjo.

Ello nos Ileva en primer lugar a preguntarnos: ;por
qué la sociedad andnima nace cn el Pert en la segunda
mitad del siglo XIX? Pregunta que nos exige, a su vez,
plantear otra: ¢ para qué nace en ese momento? Y ¢s que la
soctedad andnima surgié en el Perd en los primeros aios
de la segunda mitad del ochocientos, ni antes ni después.

El origen de la sociedad andénima en cada pafs se ex-
plica dentro de su dindmica interna propia, dentro de un
contexto social ccondmico, politico ¢ institucional deter-
minado, de allf que las respuestas a las preguntas del por-
qué y del para qué sean diferentes respecto de cada pafs.

Para estudiar este fenomeno debemos partir de una
perspectiva historica, por lo que para conocer mejor el
origen de fa sociedad anénima en el Peni se hace esencial
¢l estudio de la historia del Perd y, en especial, de su his-
toria ccondomica.

Dentro de esta perspectiva, nuestras preguntas inicia-
les nos llevan a que dediquemos este primer punto a for-
mular y analizar algunas de las condiciones histéricas del
surgimicnto de la sociedad andénima peruana; asf, exami-
narcmos tanto las condiciones positivas que concurrirdn
para dicho surgimiento como las condiciones negativas
que determinaron que no apareciera antes, todo cllo en
nuestro afdn de aproximarnos al conoctmiento de esta fi-
gura empresarial.

1.1. Ideologia politica de la época:

modernizacion tradicionalista

Como hemos seiialado anteriormente, la existencia de
la sociedad andnima como forma cmpresarial presupone
la concurrencia de ciertos condicionamientos, dentro de
¢stos juega un papel determinante la ideologfa politica que
sustenta su surgimiento.

1.1.1. ; Hacia un desarrollo capitalista?

El tipo particular de desarrollo del Pert en la segunda
mitad del siglo XIX planteado por Trazegnies' serd en parte
cl punto desde el cual desarrollaremos la presente investi-
gacion; partiremos, por tanto, de algunos elementos del
csquema de modernizacion tradicionalista propuesto por
este autor. por lo cual, haremos una breve resefia de dicho
planteamiento.

La explicacion que sugiere Trazegnies es que, a partir
de 1840, se advicrte un proceso de modernizacion tradi-

clonalista que se percibird mas claramente después de
1850. En dicha época, se desarrolla una conciencia de cam-
bio vinculada a la aspiracion de cristalizar ciertos objeti-
vos sociales constituidos, sobre todo por la imitacion de
los modelos existentes en los paises modernos. El desa-
rrollo del Perd, en csos ticmpos, no serd capitalista. Se
quicre modernizar pero al mismo tiempo hay resistencia a
todo cambio en la estratificacion social tradictonal. La clase
dirigente tradicional aceptard los nuevos valores en la
medida cn que ¢éstos no cuestionen la utilidad de su clase,
csta ¢lite ademds adoptard como modelos a los pafses oc-
cidentales que han logrado un desarrollo capitalista; im-
portardn asi su filosolfa, teenologia, leyes, valores cultu-
rales, bienes de consumo, ete., pero ello lo hacen tan sélo
queriendo copiar resultados y no buscando una implanta-
cton plena del capitalismo ya que ello la destruirfa.

La modernizacion tradicionalista se caracteriza asf
por la recepeion de algunos elementos capitalistas y por
la resistencia a todo cambio en la estructura social, es-
tructura que, ademds, convendrd mantener al capitalis-
mo, ya que, por un lado, brinda la mano de obra barata
necesaria para que la materia prima que nos compra no
encarczea y, por otro, un mercado para vender los pro-
ductos de lujo que produce, mercado que bdsicamente
estard constituido por esa ¢lite moderna occidentalizada
a la que se ha hecho mencion.

De ahi la alianza entre los pafses imitados (capitalis-
mo internacional) y esta ¢lite, alianza que reforzara cl
poder interno de estos sectores debido a los medios que
estos pafses les proporcionen por actuar como sus agen-
tes de finanzas. En este orden de ideas, ¢l Derecho serd
fundamentalmente un mecanismo para canalizar los re-
cursos hacia las clases dominantes y para conservar la
estructura social tradicional.

En palabras de Trazegnies:

‘La modernizacion tradicionalista se inserta dentro del proce-
so mundial de expansicn y penetracion del capitalismo internacio-
nal, pero excluyendo al capitalismo del interior de los limites
nacionales. Crea un vacio local del capitalismo que sin embargo
refuerza y sirve al capitalismo; la modernizacion tradicionalista re-
sulta asi un juego no capitalista del capitalismo.”?

Luego de esta breve explicacion estamos en condicio-
nes de entender mejor la relacion entre la ideologia politi-
ca de la épocay el surgimiento de la sociedad andnima.

En primer lugar sc ha de obscrvar que, en los inicios
de la repablica, la situacién politica no cra estable y se
incursionaba en una nueva forma de gobierno. Es asi que
—siguiendo a Trazegnies™ ¢l interés del Estado estaba
centrado en su organizacion antes que cn la creacion de
una legistacion adecuada para cl desarrollo de una cco-
nomia liberal.

En segundo lugar —pasando al plano cconémico- ve-
mos que las antiguas clases detentadoras de riqueza lue-
go de las luchas por la Independencia habfan quedado

1 Trazegnies Granda, Femnando de, La idea del Derecho en el Perd republicano de!
siglo XIX. Lima: Fondo editorial de la Pontificia Universidad Catélica de! Pery, 1990,
p. 30-35.

2 Op.cit. p.33.

8 Al respecto Trazegnies nos dice que: “... la preocupacién fundamental del Peni
independiente era la de las constituciones (seis entre 1821y 1840) antes que la de
los codigos” Op. cit. p.48.
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muy menoscabadas. que los co-
merciantes nacionales contaban
€on pocos recursos y que las re-
laciones comerciales con Inglate-
rra, Francia y Estados Unidos
—entre otros— recién se habian
abicrto con cierta fuerza a nuestros mercados.

En otras palabras, ni existia una verdadera iniciativa
legislativa que provoque el surgimiento formal de la so-
ciedad anénima, ni existian condiciones socioccondmicas
favorables para ¢l surgimiento de hecho (o fdctico) de la
misma cn el Perd. En suma, la situacién del Perd de en-
tonces conllevaba a la postergacion del surgimiento de la
sociedad andnima peruana, tan es asi que podemos decir
gue el proceso de formacion del Estado peruano —cn cl
sentido antes expuesto— fue contempordneo a la aparicion
de los condicionamicentos histéricos para el surgimiento
de la sociedad andnima en el pafs.

A fines del setecientos ¢ inicios del ochocientos, ¢n
los paises centrales se vive larevolucion industrial, la cual
lleva con clla un desarrollo de tipo capitalista gue influird
en la historia cconomica mundial. Surgivd asi la gran em-
presa industrial como un fendmeno generalizable que se
olrece a la clase cmpresa-
rial, pero que demanda el
empleo de grandes capita-
les que clla no tiene por si
solay que laexpone a gran-
des riesgos que no quicre
correr. Ante esta situacion,
la clase empresarial exigi-
rd que la sociedad andnima
Ilegue a ser un instrumento
juridico ordinario con ¢l
que podrd distrutar de la
gran empresa que se le ofre-
ce; ademds, al no poder fi-
nanciar estas empresas por s sola se asociard a otras cla-
ses detentadoras de riqueza, las que serin atraidas por fas
ventajas que les ofrecen las acciones como nueva forma
de riqueza: ficil enajenacion y alta rentabilidad.?

Con esta cooperacion ya establecida, la sociedad ano-
nima se presentard en estos paises como una figura de
desarrollo ccondmico, como una institucién productiva
de éxito.

Este desarrollo que experimentan los paises centra-
les exige de la periferia la provision de recursos natura-
les, Hevando a paises como el Perti a un desarrollo cco-
némico por exportaciones: el extraordinario auge del
centro en la segunda mitad del siglo XIX mantiene di-
recta relacton con la economia de exportacion que desa-
rrolld el Perd en la misma época.

De esta forma, podemos decir que la Revolucion In-
dustrial abarca simultdneamente a los paises centrales y a
los de periferia, vinculando entre si las estructuras de sus
sistemas cconémicos y transformando sus sociedades.

El tipo de demanda de los pafses centrales (recursos
naturales como salitre, guano, arroz, azucar, algodan, ctce.)
y la inexistencia de un motor de crecimiento fuera de los
ingresos de exportacion tradicional hicieron de este desa-
rrollo vivido por el Pert un desarrollo que no podemos
calificar de capitalista, conclusion que, ademds, sc reafir-
ma si consideramos que ¢l Perti a la vez fuc importador de
mercancfas, lo cual conllevo a que el mercado interno se
articule de acuerdo a la produccién extranjera que se im-
portaba, substrayendo asi 1a produccién nacional. Se esta-

blecid de esta forma un sistema que compatibilizaba cl
capitalismo curopeo con la cconomia peruana en vez de
un sistema de desarrollo auténomo o autosostenido.

A partir de lo expuesto hasta ¢l momento creemos que
¢l hecho de que la sociedad andnima en Europa sea una
figura de desarrollo de éxito y el proceso de imitacion a los
paises modernos en la modernizacion tradicionalista vivida
a mediados del siglo X1X en nuestro pafs, componen una
condicion para que la figura de la socicdad andnima sea
atractiva de recoger en el derecho peruano de esta época.

Por otro lado, se muestra interesante ¢l investigar cud-
les podrian haber sido las herramientas y métodos a apli-
car para conseguir el desarrollo autosostenido del cual
hemos hablado, pero ello serfa —ademds de ambicioso—
apartarnos de los Ifmites de nuestra investigacion; sin cm-
bargo, no podemos dejar de proponer una de estas herra-
mientas: la sociedad anénima.

Consideramos que la figura de la sociedad andnima
pudo servir en el propdsito de constituir una cconomfa
auténoma y un desarrollo sostenible en ¢l tiempo. ¢llo ¢n
hase a la concepeion moderna de desarrollo. A partir de
esta coneepeion (desarrollo: crecimiento ccondmico equi-
tative y sostenible) derivada de Ta idea de espacio-tiempo

lincal® una vision moder-
na de desarrollo por la cual
“podemos decidir construir
/”’," conla certezade tener
algo mananda™, nos permi-
t¢ proponer que si fa socie-
dad anénima hubicse sido
utilizada para constituir
nuestra cconomia se hubie-
se contribuido a lograr un
desarrolto autosostenido de
ésta. Hemos dicho “pudo
ser” pero, evidentemente,
no lo fue: cen qué se fallg?
Es que la sociedad andnima es un medio que tiene la par-
ticularidad de hacer depender lo sostenible del desarrollo
que puede proporcionar de su giro empresarial. Si la so-
ciedad anonima hubiese stdo utilizada para fortalecer el
desarrolio interno hubiese contribuido en gran medida al
logro de una economia autdénoma y sostenible pero, al de-
dicarse preponderantemente a desarrollar giros propios de
una cconomia tradicional, no lo hizo.

1.1.2. Relacién entre Estado y clases sociales

Laapertura del crecimiento ccondmico que se dio a me-
diados del siglo XIX =sustentado bidsicamente en la explo-
tacion del guano- hacfa necesaria la existencia de un grupo
capaz. de tomar las riendas de este proceso de desarrollo, sin
embargo las guerras de independencia habian dejado un va-
cio en la estructura social debido al empobrecimiento gue
sufricron las antiguas clases detentadoras de riqueza.

Ante esta situacion, el Estado apoyd la formacion de
una nueva clase que pudicse asumir este proceso y, para
cllo, recurrié a un intervencionismo que se reflejo en la
consolidacion y en la conversion de la deuda interna en
externa. Estas medidas pusieron en las manos del grupo
de poder tradicional —que habfa venido luchando por res-
tablecerse~ una gran masa monctaria, ¢s dectr, se paso de
una situacioén en la que no existia dinero para invertir —para

4 Galgano, Francesco, Las instituciones de la economia capitalista: sociedad anoni-
ma, Estado y clases sociales. Barcelona: Ariel. 1990. p.80-81

5 El espacio-tiempo en que vivimos no es ciclico sino lineal, es como una linea recta
en la cual se van sucediendo los hechos historicos, cada uno fijado en un punto de
esta linea. por fo que todo lo sucedido dentro de este espacio-tiempo lineal no
necesariamente sera destruido
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convertirlo en capital-a una en la que si lo habia, de
una situacion en la que no existia una clase empresa-
rial nacional —en el sentido que “construya” grandes
cmpresas—a una en la que ésta pudicse emerger.

Desde esta perspectiva, la existencia de suliciente
dinero en una cconomia como condicién para que
puedan surgir importantes formas de inversion
mstitucionalizadas se habia dado. En otras palabras,
en cierto sentido, las sumas de dinero que demandaba
la formacion de sociedades anonimas que asumicran
fa explotacion de parte de los campos empresariales
que se ofrecian entrada la segunda mitad del siglo XIX
se hicicron presentes en esa época 'y no antes.

La posibilidad para que se invierta en campos
cmpresariales que Heven al pais a un desarrollo econémi-
co autosostenido estaba dada, el que no se la haya aprove-
chado se debe al tipo de campos empresariales que eligic-
ron estos nacionales. La provision de masa monetaria que
recibe este sector de la sociedad les provoca, asf, un cam-
bio de ideotogiu: fes propone el ser empresarios, reto que
lamentablemente emprenderdn sin desechar su mentalidad
tradicional y siempre desde una Optica rentista, lo cual
—como veremos mds adelante— determinard ¢l cdmo sean
las sociedades anénimas que surjan.

1.1.3. Politica de gobierno en la segunda mitad del
siglo XIX

Ya desde el primer gobicerno de Castilla se comenzé a
desarrollar la ideade progreso material eredndose. a la par,
las condiciones necesarias para la dominacion de la clase
social que dirigio el proceso de modernizacion,

Ln 1851, sube al poder Jos¢ Rufino Echenique, quien
desarrollard una politica de gobicrno basada en dos ideas:
seguir ¢l lincamiento de progreso material y colocar en
manos del Estado la iniciativa de desarrollo econdmico.

Dentro de este orden de ideas proscguird (con la con-
solidacion y la conversion de la deuda interna en externa)
ainyectar el dinero necesario en la econonmifa nacional para
ltevar adelante ¢l proyecto de desarrollo. Es esta idea de
progreso material 1 gque erea una situacion en la que se
neeesitan instrumentos para Hevar adelante la construc-
cion de ferrocarriles, T instalacion del servicio de alum-
brado, cte.: y es justamente la sociedad andnima a nivel
mundial uno de los mds potentes instrumentos para ¢m-
prender este tipo de empresas que se caracterizan por re-
unir grandes capitales.®

Por lo mismo, no ¢s casuahidad que la historia econo-
mica haya entendido que la evolucion de la sociedad and-
nima vaya de la mano con el desarrollo del pafs y que un
porcentaje considerable de las primeras sociedades anéni-
mas peruanas hayan sido las de los servicios publicos.

Lo que nos queda por decir respecto a que fuera el
Estado el que asumid la iniciativa del desarrollo econémi-
co del pafs es que, si bien la inyeccion de capitales apunté
acllo, era necesaria la cooperacion de esta clase nacional
cmergente en ¢l proyecto plantcado.

Dentro de este marco se da ¢l Codigo de Comercio y,
con ¢l, aparece en ¢l Perd fa sociedad andnima como ins-
titucion juridica. El Cadigo de Comercio aparece como
consecuencia de este orden de tdeas manejadas en la poli-
tica de gobierno de Castilla y Echenique pero también serd
producto de las exigencias de ciertos grupos sociales.

e

Gay De Montella. R y Coderch Niella, J. Tratado practico de Sociedades Andni-
mas. Barcelona: Bosch. 1923. 2a ed

Alrespecto este autor nos dice que * . ia historia de las sociedades anonimas mues-
tra plenamente los grandes beneficios que han venido prestando al progreso del
mundo: sin este poderoso instrumento juridico-comercial no hubieran sido posi-

Concluyendo con la explicacion de las que considera-
mos condiciones de politica de gobierno que hicicron via-
ble el surgimiento de la socicdad andnima, nos parcce per-
tinente sefialar lo que al respecto expone Bonilla:

*[...]La consolidacion de la deuda interna responde a la pecu-
liar concepcion de este dirigente [Echenique] acerca del rol del
Estado en la sociedad peruana y de las causas del atraso econd-
mico. Para el vigjo caudillo militar, la iniciativa del desarrollo eco-
nomico del Peru en la segunda mitad del siglo XIX no podia venir
de los grupos privados sino del Estado, esto no porque el Estado
peruano hubiese probado su capacidad en la gestion econdmica,
sino por el simple hecho de ser propietario del guano [...] Echenique
[...] tratd de utilizar estos recursos para conseguir el progreso ma-
terial del pars. A este progreso se oponia, en la opinion de
Echenique, principalmente la escasez de capitales, la debilidad
demografica del Perd y la ausencia de vias de comunicacion. La
consolidacion permitiria pues, superar al menos el primer obstdcu-
lo [...] Pero la concepcion de Echenique, como el desarrollo histo-
rico posterior del Peru ha de probarlo, era demasiado optimista e
idealista. No basta, en efecto, la presencia de masa monetaria para
dar nacimiento al capitalismo o para desarrollar una economia. La
formacion de un sdlido mercado interno, condicion esencial, y la
emergencia de un grupo social completamente nuevo, no son e/
resultado de una inyeccidn monetaria.”’

1.2. Desarrollo economico y la sociedad

anonima como forma empresarial

El tipo de desarrollo que sigue el Pert en la segunda
mitad del siglo XIX serd uno mds de los condicionamien-
tos que tendrdn que concurrir para gue emerjan las prime-
ras sociedades anénimas, pero ademds, serd el factor de-
terminante que defina como seran ¢stas.

Como sabemos. la cconomia de un pais sc tiene que
estudiar dentro del contexto de la economia internacional,
y es justamente éste el que Hevard al Perd de mediados del
ochocientos a entablar —sobre todo con paiscs curopeos-—-
lazos de dependencia ccondmica. Es este sistema depen-
diente el que definird el modelo economico del Perd y fos
campos empresariales que se promuevan en ¢l Nuestra
politica econdmica y nuestro Derecho estardn al servicio
de la dependencia exterior.

Es en la medida en que nuestro contexto econdmico
nceesitd de una figura juridica que permiticra desarrollar
las empresas que se ofrecfan, que la sociedad andnima
aparccerd de hecho como una institucion que se adecuard
al sistema dependiente. Tan es asi que tampoco en ¢l &m-
bito de o ccondmico no se adopta una modernizacion ca-
pitalista sino una tradicionalista. (Cudl es la diferencia
esencial entre ambos modelos ccondmicamente hablan-
do? Pues bicn. en la modernizacion capitalista nos encon-

bles las explotaciones de ferrocarriles, vias maritimas, electricidad, telégrafos, te-
léfonos, etc.. o cuando menos no hubieran podido adquirir el desarrollo que exi-
gian las necesidades de ios tiempos™ p.1.

7 Bonilla, Heraclio. Guano y burguesia en el Perd. Lima: instituto de Estudios Perua-
nos, 1974. p.31-32.
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tramos [rente a una plena movili-
dad de bicnes: la exportacion ma-
% nufacturera es muy fuerte y no hay
S restricciones a la competencia, es
decir, todos estdn en condicioncs
similares. Por ¢l contrario, en el
modcelo de modernizacion tradicionalista estamos frente a
un modelo que tiene su base en las exportaciones de insu-
Mos 0 materias primas, una marcada importacién de pro-
ductos finales y no se constatan condiciones de igualdad
en ¢l mercado interno.

A lo largo de este subcapitulo pretenderemos aproxi-
marnos a las condiciones ccondmicas que sirvicron de base
para ¢l nacimicento de fa sociedad anénima en ¢l Perd.

1.2.1. Modelo de la ecconomia peruana en la segun-
da mitad del siglo XIX

El Peri del siglo XIX estuvo fuertemente marcado por
una cconomia que tenfa un gran indice de exportacionces ¢
importaciones: en lo que sc referfa a exportaciones, éstas
cran bidsicamente de materias primas o insumos que, cn
parte, reingresaban luego al pafs transformados en pro-
ductos finales. El Pert estuvo ligado en grado mayor o
menor a una dependencia ccondmica que se venia arras-
trando desde la colonia; es asf que podemos scialar que
nuestra dependencia
no sélo eraen el am-
bito de exportaciones
¢ importaciones, sino
que los endeudamien-
tos externos hicieron
mis fuerte esta rela-
cion de dependencia
gue nos iba atando de
pics y manos. Micn-
tras que en las relacio-
nes con el exterior s¢
alentaba el libre acceso, en las relaciones internas (por
cjemplo en ¢l trabajo en las haciendas) seguian conser-
vindose ciertos caracteres coloniales.

Hay un punto trascendente en lo que a economia pe-
ruana de mediados del siglo XIX se refiere y éste cs el
boom del guano que constituyd la esperanza de gober-
nantes y gobernados pero cuya prometedora explotacion
no supo ser bien administrada. La explotacidn del guano
fue mancjada por un grupo rentista que mantuyo fuertes
lazos de dependencia con los pafses curopeos; en este sen-
tido —al decir de Bonilla— era “nominativamente nacio-
nal”. Este grupo nunca tuvo un firme control econdmico
de la empresa guancera, pero utilizo el poder politico que
atin conservaba para proteger sus intereses como imnterme-
diario, protegiendo, por ende, a los capitalistas extranje-
ros. Sc dice que la época del guano cred una falsa sensa-
cion de bienestar y riqueza. tanto es asi que muchos autores
sealan que se gastaba todo lo que se tenfa ¢ incluso aque-
tlo que no se tenfa (esto dltimo alude a los grandes em-
préstitos que realizaron los gobernantes bajo la esperanza
del eterno éxito de Ta exportacion de este fertilizante). Es
asf que las ganancias de esta explotacion fueron destina-
das asaldar —principalmente— la deuda interna y externa y,
porqué no decirlo, al despilfarro. Llegamos de este modo
aun punto que —como hemos visto—es también importan-
te en nuestro andlisis como es el de la consolidacion que
fue nada menos que el reconocimiento de fa deuda interna
y su consecuente pago. Posteriormente al guano, ¢l Perd
cmprenderd con fuerza la explotacion del salitre, ya que
los pafses extranjeros que hasta esos momentos habfan

demandado guano decidirdn reemplazarlo progresivamente
por el salitre al resultaries éste menos costoso.

Todo este discurrir histérico nos muestri en suma que
el modelo econémico del Perd en la segunda mitad del
siglo XIX era ¢l de una economia abierta, dependiente
con cierta intervencion estatal.

Retomando el hilo por donde debe encauzarse nuestro
andlisis. vemos que serd éste el modelo econdmico del Peri
bajo el cual aparecerin fas primeras socicdades anénimas.
Creemos que, en cierto sentido. existen ciertas semejun-
zas entre la manera como se Hleva la explotacion del gua-
no y como fueron algunas de las primeras sociedades ano-
nimas peruanas. Y es que parece ser que en algunas de
cllas —generalmente Las que demandaban grandes capita-
les—la mayoria del capital aportado era extranjero, en unos
casos ¢n ¢l sentido de “nominativamente nacional™ (en
relacion de dependencia con los capitalistas extranjeros).
cnotros con participacion directa de capitalistas extranje-
ros y en unos —que al parecer serfan los nids— bajo una
combinacién de ambos.

De ahf que postulemos que ef desarrollo de L econo-
mia del Pert de la segunda mitad del ochocientos fuera
¢l factor determinante de como fueron fas primeras so-
cicdades andnimas, ya que la estructura ccondmica del

pais de entonees pro-
Movio su surgimicen-
1o (en razén —como
en el siguiente acdpite
PASArEMos a4 expo-
ner— de los campos
empresartales que se
ofrecian) ¢ influyo
—al 1gual que en la
CMPresia guanera- ¢n
su configuracion y
conduccion.

1.2.2. Campos empresariales

La apertura al desarrollo ccondémico que se dio en el
Pera entrada Ta segunda mitad del ochocientos ofrecia la
posibilidad de incursionar en la actividad empresarial. L
aumento de las relaciones comerciales —exportacion de gui-
no, productos agricolas ¢ importacion de productos
suntuarios, entre otros— junto a la promocion del Estado de
cmprender el progreso material, af parecer, configuraron lus
condiciones para que se decida adoptar en esa ¢poca un
Codigo de Comercio: el éxito de las relaciones comerciales
en Europa junto a la imitacion a los paises modernos en la
modernizacion tradicionalista que vivimos llevaron asi a que
adoptemos ¢l Cadigo de Comercio espanol.

Ef contar con considerables masas monetarias ofrecia a
los nacionales dos opciones: o invertir en campos empresa-
riales que Hevaran aun desarrolfo ccondomico autosostenido,
invertir su riqueza como factor de produccion en miras al
aumento de ¢stay a la fortificacion de la empresa —cons-
[rudr” cmpresa— o incursionar en campos empresariales pro-
pios de una economia tradicional —importacion de produc-
tos manulactureros, exportacion de materia prima. cte.- cn
miras tan s6lo de Ia obtencion inmediata de ganancias. Como
sabemos, ¢l camino seguido fue este dltimo. Dichos cam-
pos empresariales, en comparacion con los otros, les ofre-
cfan en el momento altas ganancias, exigian menos expe-
riencia y eran menos riesgosos; al elegir el camino mas ficil.
estos nacionales optaron asi por incursionar en la actividad
cmpresarial desde una optica rentista.

Cabe advertir que el problema no fue el que se
incursionara en la exportacion del guano y productos agri-
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colas sino ¢l que lus ganancias que se obtenian
de Estas luego no se invirticran en empresas
que puedan colaborar al desarrollo econémico
del pais —que desarrollen ¢l mercado interno,
en st que sean mds productivas— y que basica-
mente tas empresas que se formaron se
enmarcaron en el circuito de una cconomia tra-
dicional (importacién de mano de obra, de pro-
ductos suntuarios, cle.).

Dentro del marco econdmico gue se siguid
se ofrecerdn ast atractivas dreas empresariales
como la de los servicios publicos (abasteci-
miento de agua potable, alumbrado a gas, ser-
vicio ferroviario), ¢l drea de exportaciones
(guano, materia prima) ¢ importaciones (trabajadores
coolies para haciendas. productos manufactureros). el drea
de transporte de mercancias (transporte maritimo y (Ju-
vial), el drea de seguros asi como ¢l drea bancaria. Como
VEMOs, se presentan dreas —o campos empresariales— que
necesitan de fainversion de fuertes capitales y, sobre todo,
de una modalidad empresarial que cubra expectativas a
todo nivel por tratarse de giros nuevos y prometedorces.

Lin un inicio hemos expuesto que en el Perd de me-
drados del siglo XTX el proceso de imitacion a los paises
modernos y el que la sociedad andnima sca una figura de
desarrolto ccondomico de ¢xito componen una condicion
para que ¢sta sea atractivade recoger en nuestra legisla-
cion: sin embargo, como hemos hecho notar, ello no era
suficiente para que la sociedad andnima surja de hecho
cn el Pertiz y es que. recién ya entrada la segunda mitad
del ochocientos, se presentan dos condicionamientos muy
importantes para que esto se dé: por un lado. el ofreci-
micnto de los atractivos campos empresariales que he-
mos mencionado y, por otro, la presencia de considera-
bles sumas de dinero en el pais. Serd recién cuando
concurran los condicionamicntos que venimos exponicen-
do que se dé el surgimiento fctico de Ta sociedad andni-
ma en el Pera.

Ahora bien, acabamos de decir que se necesitéd de la
presenciade considerables sumas de dinero, pero gde qué
forma se compuso esta masa monetaria? Es esta pregun-
ta la que. en o posible, trataremos de responder en el
siguiente acipite.

1.3. Rol del orden social en el surgimiento de

la sociedad anonima

Hasta el momento hemos visto las condiciones idco-
logicas y econdmicas, ahora pasemos a presentar fas con-
diciones del orden social peruano de mediados del siglo
XIX que hicieron posible el surgimicnto de la sociedad
anénima en ¢l Perd.

Como hemos senalado anteriormente, a través de la
consotidacion y el acceso a la consignacion del guano se
inyectaron fuertes sumas de dinero en algunos grupos
nacionales, el Estado apoyd ast la creacion de una nueva
clase social ata cual se e abria ta posibilidad de conver-
tirse en una burguesia nacionaly si bien en un primer
momento ¢sto fue presentado como un condicionamien-
to para el origen de la sociedad andénima, completamos
aqui Tacidea postulando al “camino que siguio esta cla-
s como un condicionamicnto para el surgimiento de
hecho o fictico de la sociedad andnima peruana.

Las sumas de dinero que recibio este sector nacional
(ueron suficientes para emprender algunas de las empre-
sas que se olrecfan, pero, en otros casos no lo fueron,
ello responde, a nuestro parecer, bdsicamente a tres razo-

f1Cs.

En primer lugar, hemos comprobado en nuestra in-
vestigacidn que en las empresas que exigian las mas al-
tas sumas de dincro y que se enmarcaron en ¢l circuito
tradicional descrito, la mayorfa del capital social era ex-
tranjero, clto cs comprensible en tanto que esta inversion
extranjera corresponde al desarrollo del capitalismo ¢n
sus paises. desarrollo que demandaba de paises como ¢l
Pert posibilidades de empresa que satisticieran las nece-
sidades extranjeras.

En segundo lugar, tenemos que fa mentalidad empre-
sarial extranjera y las fuertes sumas de dinero que necesi-
taban ciertas empresas como las de servicios publicos hi-
cieron que, al no contar los nacionales con la experiencia
y ¢l dinero necesario para éstas. tengan una importante
participacion en estos campos capitales extranjeros.

(Acaso un pequenio o mediano capital podria preten-
der tormar una sociedad del giro de servicios publicos?
LEvidentemente que no, ya que es mucha la inversién que
se requicre para poner en marcha una empresa con estos
fines; ademds, como hemos dicho antes, no sélo era cues-
tuon de capitales sino de una serie de condicionamientos
que hicicran posible el surgimiento de la sociedad andni-
ma como formaempresarial. Sin embargo quedémonos tan
solo momentincamente con un dnico clemento: el capi-
tal”™ {acaso un pequeiio o mediano capital hubiera podido
aspirar a la formacion de un banco o a empresas como la
exportacion del guano? Todas estas interrogantes tienen
una respucsta negativa, ya gque fas empresas en mencion
requerfan de kainversion de fuertes capitales.

Por dltimo. la imagen de éxito, gran expericncia y po-
tencial innovador que se promovid en el Perd de entonces
sobre los empresartos extranjeros hacia que se apoye y se

justifique la fuerte intervencion del capital extranjero en

las empresas peruanas.
Particndo del estudio de la sociedad andnima curo-
pea, Galgano nos dice al respecto:
“La sociedad anonima se presenta, bajo esta perspectiva
[economico-social, producida por las relaciones de fuerza entre las
clases detentadoras de riqueza] como una especie de microcosmos,
en el interior del cual se reflejan las vicisitudes mas generales de la
historia econdmica y social. Su semblante cambia en el transcurso
del tiempo, con el cambio de las relaciones de fuerza entre las
distintas clases detentadoras de riqueza; presenta en otros paises
un rostro diferente, que corresponde al distinto punto de equilibrio
conseguido entre las clases sociales opuestas.”®
Ahorabien. ;cudl es el punto de equilibrio que corres-
ponde a las primeras sociedades andnimas que se forma-
ron en el Perd? Para responder a esta pregunta pasaremos
a cnunciar la estructura social que se vino conformando
desde mediados del siglo XIX.

Conforme a lo seftalado en ¢l subcapitulo anterior, fa
¢lite econdmica nacional a lo largo de fa segunda mitad

8 Galgano, Op. cit, pag. 113.

Ll origen de la sociedad anonima en el Peri
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Historia

del siglo XIX, limitard su partici-
pacion en el proceso productivo a
una asociacion con capitales ex-
tranjeros (sobre todo britdnicos);
¢s en este conlexto que, por un
lado, la consolidacion, y, por otro,
clacceso ala consignacién del guano, le permitirdn la acu-
mulacion de riqueza, riqueza que, sin embargo, no utilizg
en una verdadera transformacion de la economfia nacional
sino en actividades rentistas.” este plantcamiento del cual
partimos cs el expuesto por Bonilla, a saber:

“..cSe puede considerar a estos comerciantes nacionales,
que habian logrado suprimir a las casas extranjeras en el comercio
del guano en el mercado mds importante, como una burguesia,
primero y en caso afirmativo, podria ser calificada de “nacional”?
La respuesta obvia es no. Por una parte, porque burguesia, prole-
tariado y capitalismo constituyen una totalidad histérica,
dialécticamente articulada. La burguesia es aquella clase que fun-
da su dominio en la apropiacion de la plusvalia generada por los
trabajadores. Y no de cualquier tipo de “trabajador”, sino, especi-
ficamente, de aquel cuya fuerza de trabajo se ha convertido ya en
una mercancia, por consiguiente que es susceptible de una tran-
saccidn dentro de un mercado libre de la mano de obra. En otras
palabras, la consolidacion de la burguesia supone la proletarizacion
de una fraccion importante
de los productores directos
a través de la pérdida de los
medios de produccion. Este
no fue el caso de los con-
signatarios nacionales.

Ellos fundamentalmente se

dedicaron al mero comercio

especulativo y cuando colo-

caron parte de sus capita-

les en la agricultura, para

producir algoddn o para

producir azicar, fue para

devenir en una clase rentis-

fa, que se apropio del exce-

dente generado por una

mano de obra asalariada no

capitalista, y para someter-

se a las exigencias de un mercado internacional que escapaba a

fodo su control. Pero estos mercaderes no solo no eran burgue-

ses, eran solo nominativamente ‘nacionales” y en la practica pro-

fundamente dependientes. Esto ultimo es una consecuencia de

las condiciones mismas de la realizacidn de la venta del guano y

de la emision de los empréstitos...” 1°

Como vemos, Bonilla postula que, a pesar de faexisten-
cia de las condiciones descritas, no se logrd formar una bur-
guesia y, ademds, se acentud la sujecion de las clases nacio-
nales detentadoras de riqueza al grupo empresarial extranjero.

Como antes hemos expuesto. dentro del marco de

modernizacidn tradicionalista que se vivid en estos tiem-
pos se querrd mantener la estructura social tradicional.

El plantcamiento de Galgano para la sociedad andni-
ma curopea parte de una premisa que, en estricto, no se
verifica en la socicdad peruana de entonces. y €8 que —a
diferencia de Europa—en el Pert no se reflejauna division
de clases detentadoras de riqueza que sea trascendental
para estos efectos. En Europa al respecto se dio un equili-
brio entre la clase empresarial y las antiguas clases terrate-
nientes que obtenian la prosperidad de las rentas de sus
ticrras (ambas cooperan al surgimiento de la sociedad and-
nima), en ¢l Pertd no existio tal dualidad.™

En nuestro contexto, ¢l elemento de “equilibrio™ del
cual nos habla Galgano puede ser aprovechado de manera

9 Bonilla, Op.cit. pdg 25-63
10 ibid, pg 43 -44.
11 Advertimos que lo expuesto no debe ser entendido categdricamente; la aparicion

diferente. En ¢l Pera de entrada la segunda mitad del siglo
XIX, los “grupos detentadores de riqueza presentes en cl
pafs” se¢ encontrardn divididos en nacionales y extranje-
ros, pero, a su vez, interconectados por una relacién de
sujecion (del nacional al extranjero) lo que nos sirve de
apoyo para sustentar que las condiciones histdricas esta-
ban dadas para que las primeras socicdades andnimas que
s¢ formaron fucsen en gran parte sobre lalinca de giros de
exportacion de productos tradicionales y de importacion
de productos terminados, ya que cran los intereses de los
extranjeros los que dirigfan esta eleccion.

Vartas de las primeras socicdades anonimas peruanas
reflejardn en ellas esta suerte de equilibrio, tan es asf que
en muchas de cllas la mayorfa del capital aportado fue
extranjero, ya sca como hemos dicho antes en el sentido
de nominativamente nacional {en relacion de dependencia
con los capitalistas extranjeros), ¢n inversion directa de
los capitalistas extranjeros, o ¢n asociacion con naciona-
les que mantenfan bajo sujecion,

2. MARCO NORMATIVO DEL
ORIGEN DE LA SOCIEDAD ANONIMA PERUANA

En el presente capitu-
lo pretenderemos dar una
vision genceral sobre todo
¢l panorama legislativo
que sirvio de marco para
el surgimiento de la socie-
dad andnima; veremos asf
la Constitucion de 1839, ¢l
Codigo Civil de 1852 .
principalmente. el Codigo
de Comerciode 1853, vno
los analizaremos de un ma-
neraaislada sino que serdn
materia de un andlisis ba-
sado fundamentabmente en
L interrelacion ya que, en

mucho, tos temas (ratados en unos y otros sc tocan ¢ mnvi-
den reciprocamente.

Comenzaremos por ¢l andlisis del Codigo de Comercio
de 1853, Targamente esperado por el sector comercial quic-
nes s6lo se regian por reglamentos y estaban bajo ¢l control
del antiguo Tribunal del Consulado (¢l que posteriormente
se convertird en la Camara de Comercio). En cfecto, hasta
antes de fa dacion del Codigo de Comercio, las actividades
comerciales estaban bajo el control de un tribunal especiil
(Tribunal del Consulado) hasta 1853 que es cuando se da el
primer Codigo de Comercio en ¢l Pertd, que copia itegra-
mente el modelo espaiol. Al respecto creemos oportuno cl
sefialar fa importancia que tuvo este Tribunal del Consula-
do, cn tanto es ¢l antecedente inmediato de fa Camara de
Comercio del Perd, veamos fa cila siguiente:

“La regulacion del comercio durante el tiempo colonial, estu-

vo a cargo de un tribunal especial: el del Consulado, que llegd a

revestir gran poder economico, social y aun positivo. San Martin lo

abolio el 6 de marzo de 1822 y lo reemplazo por la Camara de

Comercio del Pert que no llego a funcionar {...] Asi en 1825 fue

establecido parcialmente [...] en 1885 desaparecio el Consulado,

en 1887 se fundo en el Callao la primera Camara de Comercio
presidida por Santiago Elizalde [...] el 2 de mayo de 1888 Elias

Mujica autorizo la creacion de fa directiva”.”?

de futuras profundas investigaciones sobre los grupos nacionales detentadores de
riqueza de entonces podrian aportar nuevos elementos trascendentes en nuestro
andlisis

12 Guerra Martinieri. Margarita. Historia general de! Peru. Lima: Brasa. 1994. p.179
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2.1. El Codigo de Comercio de 1853

Es durante et gobierno de Echenique cuando
se da nuestro primer Codigo de Comercio el cual
copia integramente al modelo del Cadigo de Co-
mercio espanol, tan es asi que en el articulo 1 de
dicho cuerpo legal se establece:

“Articulo 1.- Se adopta en la republica el Cédigo de

Comercio espanol, con las modificaciones que fas cir-

cunstancias del pafs hagan indispensables” ¥

Como vemos, se hace la salvedad de adaptar
las dispostciones a las circunstancias que se pre-
sentan en ¢l pais, pero, en esencia, el hecho es
que se copia el modelo espanol.

El punto que consideramos neurdlgico para
nuestra investigacion es la parte del codigo dedi-
cada a la sociedad anénima, la cual es introduci-
da por vez primera en nuestra normatividad (ya que no
existio en los reglamentos del antiguo Tribunal del Con-
sulado) y que posteriormente sc verd coneretada de mane-
ra efectiva en la economia del pais, es decir, Ta socicdad
andnima no surge inmediatamente a su regulacion sino
que, como hemos planteado anteriormente, surge a causa
de la concurrencia de varios condicionamientos que hicie-
ron de efla una necesidad.

Pasemos en seguida a analizar un aspecto de entra-
dacal andlisis concercto del codigo de 1853 la iniciativa
legislativa,

2.1.1. Iniciativa legislativa

Partiendo de las investigaciones realizadas que nos
sefialan que las primeras sociedades andnimas surgen en-
trada la década de 1860, cabe plantearse la siguicnte inte-
rrogante: g causa de qué surge el primer Cédigo de Co-
mercio”? Con mayor audacia podriamos preguntar: ;qué
levo al legislador a introducir por primera vez la figura de
Ja sociedad ainonima en dicho cuerpo legal?

Para tentar posibles respuestas a una y otra interro-
gantes, comenzaremos por recordar que et cddigo se dio
bajo ¢l gobierno de Echenique, quien basicamente siguié
una politica que estuvo orientada al “progreso material ™,
es decir. si bien en ¢l se hallaba plasmada la idea de un
desarrollo ccondmico dirigido por ¢l Estado, éste se darfa
en tanto se lograra copiar modelos extranjeros gque tenfan
¢xito y eran simbolo de modernidad y prosperidad econé-
mica: creemos, pues, que existiendo ya un considerable
sector comercial en el pais, el cual se vela regulado unica-
mente por reglamentos o normas dispersas, fue este sector
(constituido por extranjeros y nacionales influyentes) quicn
presiond de una u otra manera a gobernantes hasta hacer
mayor su presion durante ¢l gobierno de Echenique. fo
cual finalmente influyé para la importacion de un Codigo
de Comercio con todas sus instituciones dentro, de mane-
raque se copia el codigo espaitol.

Siguiendo este razonamiento se podria pensar que, al
importar enteramente un codigo extranjero, se prefirié dejar
pasar instituciones totalmente nuevas (como es el caso de
la sociedad anénima) que el desechartas por resultar poco
conocidas: sin embargo también es probable que el legis-
lador, muy sagazmente, conociendo de la prosperidad de
estas instituciones en ¢l exterior y con una optica progre-
sista, las haya dejado pasar.

Pensamos que la regulacion de la sociedad anénima
responde ala importacion en blogue que sc hace del Codi-
code Comercio, ya que las primeras sociedades andonimas
no surgen inmediatamente después de dado el codigo sino
que (segin se desprende del trabajo de campo realizado
en el Archivo de la Nacion), surgen lucgo de cast una dé-

cada. Por tanto no podemos deducir que hubo presion
porque se introdujera especificamente tal forma empresa-
rial ya que [a formacion de sociedades andnimas se hubice-
ra dado en forma inmediata a la dacion del codigo, situa-
cién que no hemos comprobado hasta el momento.

Es de este modo que planteamos como uno de los con-
dicionamientos para el surgimiento formal de la sociedad
an6nima —a traves del Codigo de Comercio— la iniciativa
legislativa del gobierno™ que se habia venido delincando
desde el gobicrno de Echenique (quien siguid una politica
basada en la idea de progreso material, modelo que se de-
sarrollaba mediante la imitacion de instituciones adopta-
das por los paises centrales).

2.1.2. Técnica juridica

El Codigo de Comercio de 1853 dedica un titulo entero
al desarrollo especifico de tas sociedades mercantiles, el cual
es dividido en tres seeciones: por tanto, no regula compaii
por compania, en capitulos distintos, sino que lo hace todo
bajo un mismo titulo y sc separan por sccciones los aspec-
tos a regular sobre estas compaiifas de manera conjunta.

En la seecion primera se desarrolfa o referente a la
constitucion y otros clectos de Tas companias mercantiles:
en adelante haremos una breve reseia de los temas que
esta trata en relacion a la sociedad andnima.

En primer tugar cabe destacar el articulo 209, éste de-
fine o la compaiifa andénima como aquella que se forma
credndose un fondo por acciones determinadas para girar-
lo sobre uno o mids objetos que dan nombre a la compaiia
y cuyo manejo se encarga @ mandatarios o administrado-
res movibles a fa voluntad de los socios.

Continuando la resefa, el articulo 222 trata sobre el
nombre, disponiendo que la sociedad andénima no tiene
razon social, ni se designa por ¢l nombre de sus socios
sino que serd el objeto sobre el que gire el que determi-
nard su denominacion. Creemos que ¢l fundamento de
tal disposicion —aparte de los postulados tedricos que
sostenian ue la division del capital social en acciones
era lo que sustentaba la naturaleza del nombre en la so-
cicdad andénima: "andnima’™ en tanto su nombre no es el
de sus socios— consiste en que, a mediados del sigho XIX,
se consideraba que sélo en las compaiifas de responsabi-
lidad ilimitada cra importante conocer ¢l nombre de los
socios porque quizds el hecho de que el nombre de estos
figurase cra sinénimo de respaldo en sus patrimonios
personales y, por ende, ¢l grado de seguridad serfa ma-
yor. Asi por ejemplo, para ¢l caso de las compaiias co-
13 Codigo de Comercio 1853. Lima: imp. del gobierno por Eusebio Aranda, 1853 p.4
14 También debemos considerar que. unida a la politica sequida a partir del gobiemo

de Echenique, estuvo la presion que ejercio sobre los sucesivos gobiemos, el gru-

po dedicado a la actividad comercial, para que se regulara de manera ordenada

todo lo relativo al comercio; sin esta presion. el cadigo se hubiera dado irremedia-
blemente pero, quizas, con mayor posterioridad.
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lectivas (en la que todos los so-
cios asumen responsabilidad ili-
mitada). ¢l articulo 211 dispone
que ésta girard bajo el nombre de
todos o alguno de sus socios y el
articulo 219 postula que unica-
mente los soctos que consignen su nombre en la razon
social de la compania sean éstos gestores (los que en prin-
cipio son de responsabitidad limitada) o administrado-
res, responderdn ilimitadamente, esto reflejarfa que en el
Codigo de Comercio de 1853 se asociaron las ideas de
responsabilidad ilimitada y fa adopeidn del nombre de
los socios en la denominacion de la compaiifa, razén por
Ja cual sc penséd que no correspondia para ¢l caso de la
sociedad andnima que los socios incluyesen sus nom-
bres en dicha denominacion. Posteriormente esto serd mo-
dificado, aceptdndose hasta nuestros dias fa adopeién del
nombre o nombres de os socios en la denominacion de
ta compaiia. Esto nos leva a pensar que el antiguo arti-
cuto 222 tuvo que cambiarse porque erradamente olvi-
daba que dar a conocer el nombre de los socios no sélo

¢s importante para conocer su palrimonio sino que tam-
bién lo es para conocer su prestigio y experiencia que
son atributos altamente importantes para toda compaifa
que pretenda introducirse en un medio determinado,

Mis adelante se establece en el articulo 223 que, via re-
glamento, se dispondrd Tu forma en que se nombren a sus
administradores y las funciones que éstos tengan a su cargo.

Ll articulo 224 alude a la responsabilidad limitada que
gozan los socios de una sociedad anonima, si bien el Codi-
go de Comercio de 1853 no consigna literalmente este tipo
de responsabilidad si la enuncia conceptualmente, a saber:

“Los socios no responden tampoco de fas obligaciones de la
compaiiia anonima, sino hasta la cantidad de/ interés que tengan
enella””

Por su parte el articulo 226 expone que las acciones
para circular en ¢l comercio podrdn representarse por oé-
dulas de crédito reconocido, Tas cuales deberin guardar
las Tormalidades que se establezean via reglamento. Por
tltimo, en cuanto a los requisitos para la constitucion de
una sociedad andnima cabe resaltar que ¢l nimero mini-
mo de socios es dos (articulo 205), que la tormalidad obli-
catoriaes laeseritura pablica (la cual deberd contener todo
lo previsto en el articulo 234) y que no existe monto mini-
mo del valor de 1a aceion.

Pasando a la seccion segunda “De las obligaciones de
los socios y modo de resolver sus diferencias™, tenemos que,
cn lineas muy generales, se tratard fo referente a las aporta-
ciones, administracion y responsabilidad de los socios ante
ciertos supuestos de dafo a la empresa. Un punto que mere-
ce ser destacado aparte es e del articulo 268, en el cual se
estipula que ninguin socio pucde transmitir a olro sus intere-
ses nisustituirlo en su fugar en Ta administracion sin que
previamente sus socios den su consentimiento.

Finalmente. nos encontramos con la seccidn tercera
que trata del término y liquidacion de las companias, en
estase distinguirdn temas como ¢l de rescision del contra-
to de compaiifa, disolucion parcial y total y liquidacion.

Es, pues, de la forma que hemos expuesto lineas arri-
ba cdmo es dividido ¢l Cddigo de Comercio de 1853 en lo
que a socicdad anénima se refiere.

2.2. Insercion del Codigo de Comercio en el

sistema juridico peruano

Una mejor lectura del tratamiento de la socicdad ané-
nima en el Cédigo de Comercio de 1853 nos Heva a bus-
car comprenderlo dentro del sistema juridico peruano de

ta ¢poca. para ello analizaremos Ta Constitucion de 1839
y el Codigo Civil de 1852 en tanto se relacione con i
sociedad andnima.

A nivel constitucional cs de destacar que cl articulo
163 de la Constitucion de 1839 postula lo siguiente:

“Todas la propiedades son enajenables”

Desde Ta perspectiva de nuestro interés, ello significa-
rd que no cabfan restricciones a la enajenacion de las ac-
ciones de una sociedad anénima, o cual nos trae a la me-
moria el articulo 882 de nuestro actual Codigo Civil, ¢l
cual facilitard nuestro andlisis,

Esta norma constitucional obedece a la intencién de
establecer la libre transferibilidad de fa propicdad (la que
en ¢pocas anteriores habia venido siendo restringida): sin
embargo, en los hechos este tipo de normas limitard la
libre disposicion, lo cual a su vez retraerd la actividad
cmpresarial. Siguiendo esta [0gica, Yas criticas de Bullard
al articulo 882 del Cadigo Civil de 1984, nos servirin para
plantear las eriticas a lo previsto en la norma de 1a Consti-
tucion de 1839, en mencidn, Bullard inicia su andlisis desde
la perspectiva que surge de la asociacion de un inversio-
nista extranjero con un socio nacional minoritario: ¢l pri-
mero busci esta asociacion en tanto le proporcione venta-
Jus (como la del acceso al conocimiento del mercado
nacional). Bs en miras de éstas que el inversionista extran-
Jero necesitard de mecanismos que permitan que su socio
nacional siga siendo tal: es aqui donde se reivindica la
utihidad de estos pactos de limitaciones a la libertad de
cnajenar la propiedad. los que sujetados a un plazo corto
no resultarian injustos. Posteriormente ¢l cambio de cons-
ttucion —en 1850-- reemplazard esta disposicion,

Por otro lado. es importante mencionar que la Consti-
tucion de 1839 no incluiacaun [ hibertad de asociacion, s
después de aproximadamente tres anos de laexistencia de
ta sociedad andnima en nuestro ordenamiento juridico. que
clderecho de libre asociacion es recogido por vez primera
cn la Constitucion de 1856:

“Todos los ciudadanos tienen derecho de asociarse pacifica-
mente.." "

A nivel del Codigo Civil, su articulo 1701 nos indica
que las disposiciones civiles serdn aplicables a las socieda-
des andnimas en todo aquello que no se oponga a las leyes
y usos comerciales;™ hecha la anotacion, vemos en priner
lugar que, de acuerdo asus artictlos 454 y 455 Tas acciones
entrarfan on la clase de cosas corporales muebles.

De esta forma, al surgir con fa sociedad andnima una
nueva forma de propiedad (Ja accion) se hace pertinente
refacionarlia con el tratamiento del Codigo Civil de 1852
sobre ¢l derecho de propicdad. De acuerdo asus articulos
460y 461 fa propiedad serd el derecho de gozar y disponer
de laaccion. Son estas normas las que nos llevan a postular
que st bien Ta prohibicion de limitaciones a la fucultad de
cnajenar la propiedad desaparece @ nivel constitucional en
1856, ésta contintia o nivel del ordenamiento c¢ivill to que
aparejdindolo al articulo 1701 nos levaa Ta conclusion que
no era posible desde el punto de vista legal prohibir L dis-
posicion de las acciones de una sociedad andnima.

Pasando al articulo 1655 y subsiguicntes. encontra-
mos gue toda sociedad andnima que exceda de doscientos
pesos, tenia que celebrarse por escrito (articulo 1633 del
Caodigo Civil. en concordancia con el articulo 231 a 233 v
239); en scgundo lugar, se nos presentaen el articulo 1635

15 Opcitp5hg

16 Garcia Belaunde, Domingo, Las constituciones del Perd. Lima: Ministerio de Justi-
cia. Edicion oficial, 1993, p. 261

17 Opcitp.275

18 Fuentes. Codigo Civil de 1852, p. 300.
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uni disposicion semejante a la de los articulos 233y 236
del Codigo de Comercio, por ta que las ampliaciones y
modificaciones sobre ¢l contrato de sociedad, deberian
hacerse con las mismas formalidades de su celebracion.

En el articulo 1663 se trata ¢l retraso de la entrega del
capital prometido por el socio [o que cs concordante con
los articulos 247 y 250 del Codigo de Comercio. Otros
articulos pertinentes son el articulo 1668 sobre dafio cau-
sado en los intereses de la compaiia, ¢l articulo 1669 so-
bre la prohibicion de utilizar el fondo comun para gastos
particulares de un socio, ¢l articulo 1671 en caso de no
haberse determinado en el contrato las ganancias y pérdi-
das de cada socio, el articulo 1677 en caso de ausencia de
convenios especiales sobre la administracion. el articulo
1680 cn torno a los contratos celebrados por el adminis-
trador. el articulo 1686 sobre ta recesion parcial y ¢l 1688
sobre L disolucion del contrato de sociedad.

3. ACTUACION DE LAS PRIMERAS SOCIEDADES
ANONIMAS EN LA VIDA ECONOMICA DEL PAIS

En ¢l capitulo anterior hemos descrito el desarrollo
legislativo que siguid el Derecho de mediados del ocho-
cicntos respecto de Tas sociedades andnimas, en el presen-
te entraremos a ver en conjunto las reglas de jucgo en las
gree se traduce esta istitucion, es asi que, a continuacion,
ensayaremos una respuestia a la pregunta de jedmo eran
las primeras sociedades anonimas en ¢l Pera?

En el discurrir del capitulo segundo hemos podido no-
tar que las reglis de juego en tomo a la sociedad andnima
dejaban un amplio margen para la elaboracion de un orde-
namicnto estatutario que completase las reglas para que fun-
cione esta figura. Ahora bien, siguiendo la linca de andlisis
que postula North, veremos que serd esta combinacion de
reglas formales (en tanto emergen directamente del Estado)
v reglas informales (en tanto son creadas por los accionis-
Las) [as gue conformardn en conjunto las reglas de juego, s
dectr. el cuerpo normativo bajo el cual actuardn los empre-
sarios que formarin las sociedades andnimas.

Ahora bien. dada esta situacion y como:

“Las normas formales e informales y el tipo y la eficacia de su
obligatoriedad determinan la indole total del juego..." *
tendremos que el desarrollo de este juego se Hevard

“en gran medida™ bajo Tas riendas del accionista.

La tdea de un nuevo pluralismo juridico,” junto a la
anterior perspectiva, nos leva a suponer la existencia de un
pluralismo juridico basado en Ta coexistencia de un sistema
Juridico oficial y estas otras formas de ordenamientos plas-
madas en Jos estatutos de las sociedades anénimas.

Es este sistema plural ¢l que pasaremos a analizar en
el presente capituto, para fo cual presentaremos algunas
de las sociedades andnimas que hemos encontrado a lo
largo de nuestro trabajo de campo. Y no es una cuestion
de azar el criterio que nos llevo a elegirtas, sino el hecho

19 North. Douglas C. Institucignes, cambig institucional y desempeno econgmico
Méjico: Fondo de cultura economica, 1993, p. 14-15

20 Anpesarde no ser éste el tema de nuestro trabajo. se hace necesario explicar en
que sentido se toma el termino "pluralismo juridico”. para ello partimos de descar-
tar la idea de Estado centralizado como Unica fuente de derecho y de una concep-
cién de Derecho basada en el planteamiento expuesto por el Dr. Antonio Pera J
{profesor de sociologia del Derecho en la facuttad de Derecho de la Pontificia Uni-
versidad Catdlica del Perd) segln el cual, dentro del ambito de un grupo social,
sera derecho todo orden normativo que sus miembros consideren coma justo, plan-
teamiento que nosotros limitaremos con el criterio de "lo juridicamente relevante”.
A partir de esta concepcion de derecho, tomaremos como tal tanto al orden
estatutario de cada sociedad como al marco legislativo bajo el cual la regufa e!
Estado, encuentro que tomaremos como pluralismo juridico. Sabemos que esta
explicacion carece del desarrolio que demanda. sin embargo como hemos adver-
tido. no es tarea del presente irabajo ef plantearla, por lo que presentamos esta
concepcion solo como una herramienta diddctica para el tratamiento deftema en el
presente capitulo

que representen algunos de los principales giros ccondmi-
cos y muestren mejor delincadas sus caracteristicas en sus
respectivos estatutos.

3.1. Giros empresariales

Analizarcmos bdsicamente cuatro compaiiias consti-
tuidas durante el siglo XIX. Intentaremos establecer una
relacién directa entre Tas distintas actividades que desa-
rrollaron estas compaiiias, con lo cual buscamos compren-
der mejor al fendmeno que se producfa en la vida comer-
cial del Pert de mediados del ochocientos.

El planteamiento a seguir nos lleva a conceebir todas
estas actividades o giros empresariales como una espe-
cie de cadena que sigue una secuencta logica y no arbi-
traria o desordenada.

Pucs bicn, estas cuatro compaitias son: Comparnia
Sudamericana de Seguros, Compaitia de Inmigracion
Axidtica, Compaiiia de Consignaciones 'y la Sociedad
Empresa de Agua.

Comenzaremos por el sector importacion el cual hemos
representado con la Compaiiia de Inmigracion Asidtica, que
tuvo como fin nada menos que Ta “importacion™ de coolies
af Pertd, cosa que es triste de coneebir, ya que estarfamos
tratando a personas como bienes susceptibles de importar-
se, vale decir: seres tratados como cosas. En el mejor de los
supuestos podriamos cntender esta importacion como una
“contratacion de mano de obra extranjera”

Pero no basta con quedarnos atli, es menester estable-
cer la relacion que tuvo la importacion de esta mano de
obra asidtica con el giro exportador. Y es que, justamente,
(para qué se necesitaba mano de obra china? Era para.
fundamentalmente. trabajar en las haciendas costefias que
se habian visto un tanto abandonadas como consceuencia
de laabolicion de faesclavitud y tanegativa de fos campe-
sinos de abandonar sus ticrras y emigrar a la costa. Enton-
ces, en tanto se viera favorecida Ta produceion y exporti-
cidn de los productos agricolas —wdemads del guano y del
salitre— se incrementaria la actividad comercial, lo que haria
necesario ¢l desarrollo de un drea referida al transporte de
estas mereancias. Es aqui cuando aparceen sociedades
anoénimas cuyo giro empresarial cra precisamente ¢l trans-
porte maritimo de productos. en lo referido tanto a impor-
tacion como a exportacion.

En unos primeros momentos fueron particulares los
que se encargaron de ¢jereer tal actividad de una manera
exclusiva pero, posteriormente, el Estado —al ver que las
tarifas exigidas por el transporte eran demasiado altas—, s¢
vio en la necesidad de crear su propia flota naviera capaz
de cumplir con esta actividad. Serd asi que, con ¢l trans-
curso del ticmpo, surgen las primeras compaiiias de vapo-
res en ¢l Perd bajo la forma de sociedades anonimas.

Siguiendo con la cadena planteada inicialmente, ten-
driamos que, al incrementarse ¢l comercio en altamar, las
cmbarcaciones eran muy susceptibles de sufrir percances
y pérdidas: es aguf donde surge la idea de asegurar tales
naves bajo la modalidad de una socicdad anénima.

Licgamos asf a otra de nuestras socicdades andnimas
halladas: la Compaiiia Sudamericana de Seguros. Consti-
tuida el 6 de mayo de 1865, cuyo objeto social estaba de-
finido como el asegurar contra ricsgos marflimos y con-
tra incendios a las embarcaciones que asi o requiricsen™.
Esta compafia establece en su estatuto una duracion de
cincuenta ainos salvo la disolucion que pueda plantearse
scgtin lo prevé el articulo 5 del mismo.

Como puede observarse, el plazo de duracion de la
Compariia Sudamericana de Seguros y el de la Compa-
iita de Inmigracion Asiatica son distintos; sostenemos
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que esto se debid a dos razones:
en primer lugar, a la naturaleza del
objeto social, la Compaiiia de In-
migracion Asidtica limitaba su
duracién a un periodo que consi-
deraban razonable para la conse-
cucion de sus fines ya que seria ildgico el pensar en una
importacion de mano de obra continua o tendiente a la
permanencia, situacion ésta que si serfa pensable y de-
scable para una socicedad del tipo de 1a Compaiiia de Se-
guros; en segundo lugar, la duracion de tales socicdades
se fundd en el volumen del capital aportado ya que un
alto grado de inversion (como ¢f de la sociedad de segu-

ros) demandarfa un mayor ticmpo para ser recuperado.
Vemos asi que el capital invertido en fa primera compa-
fifa (la de inmigracion China), por ser menor, era recupe-
rable cn un tiempo mucho menor que ¢l que demandarfa
recuperar una inversion de dos millones de pesos (como
lo fue ta de Ta compaiia de scguros).

La Compainiia Sudamericana de Seguros constituyo
una de las sociedades andnimas con proycctos realmente
ambiciosos y muy prometedores, no sélo por el monto
del capital invertido. sino
por ¢l giro al cual se de-
dico, giro éste que era de
suma importancia consi-
derando los innumecrables
ricsgos que coreian Jas
embarcaciones.

Tenemos también la
Compania de Consigna-
ciones, la cual se enmar-
ca dentro de un giro bd-
sicamente importador de
mercancias y estd intima-
mente relacionada con ¢l
impulso sufrido a causa
de Ta “falsa situwacion de
bicnestar ccondmico™ en el pafs que habia creado la ex-
plotacion del guano. En esta época el indice de importa-
ciones aumentd en el Perd. Esta compaiia se formé con
un capital de cincuenta mil pesos y se fijo una duracion
de diez anos.

Es asf como tambicn esta actividad pasa a engrosar la
cadena que estamos formando y estd a la espera del proxi-
mo estabon. Este eslabon creemos que es el referido a los
servicios publicos, esta clase de servicios posteriormente
son impulsados por el Estado debido al afidn de progreso
derivado de un contacto mds cercano con cl desarrollo ex-
perimentado en los paises centrales, es a raiz de éste que
se intentardn seguir sus modelos de desarrollo. Hemos
hallado dentro de este rubro empresas tales como la del
Alumbrado a gas (en Chorrillos, Lima y Callao), la de
Servicio de Agua Potable y la Compaitia de Ferrocarriles
de Lima (registrada en 1865).

La lompresa de Agua, constituida el 4 de julio de 1865,
contd con un capital de un millon de pesos y tuvo como
objeto social el abastecimiento de agua potable para la ciu-
dad de Lima. Este también era un proyecto ambicioso vy,
consecuentemente, demandaba grandes inversiones.

Por ultimo, cabe anotar que otro giro muy importante
de las primeras sociedades anénimas fuc el correspondiente
alos bancos, a partir de 1860 aparccerdn varios de ellos
como respuesta a la necesidad de erédito y circulante del
pafs. Entre otros sc establecerdn el Banco de La Providen-
cia, ¢l Banco del Periiy ¢l Banco de Lima.

3.2. Naturaleza del capital social

Como ya hemos adelantado, creemos relevante el he-
cho de analizar qué tipo de capitales estaban en juego:
iextranjeros o nacionales? ;o ambos? Como consta en la
mayoria de sociedades andnimas que hemos encontrado,
hay un predominio del capital extranjero —en el sentido
que hemos explicado— por sobre el nacional, sobre todo
cn actividades que requerfan montos clevados de inver-
sion, pareciendo ser lo mdds frecuente la conformacion de
alianzas de capital extranjero con nacional.

A diferencia de las sociedades anénimas curopeas que
respondian a grandes capitales aportados en su mayoria
por numerosos accionistas, en ¢l Perd. el modcelo respon-
did a capitales aportados por pocos; y es que la magnitud
del capital extranjero podia darse el lujo —por decirlo de
algtin modo— de agrupar o unos cuantos y formar asi las
socicdades anénimas que tuviesen en mente. Estos
inversionistas se introducen en los diversos sectores de fa
actividad econdmica como los que constan en las compa-
fifas halladas.

En la Compania de Inmigracion Asidtica son solo pe-
ruanos los que asocian sus capitales bajo esta modalidad.

y es que, al parecer, estas
personas eran hacenda-
dos. A partir de cllo pen-
samos que vieron mucho
mis convenicnte mvertir
en una sociedad andénima
para la importacion de
mano de obracooli que ¢l
tener que transar con in-
termediarios. cosa que
hacta mds caro ¢l proceso
de adquisicion y, en con-
secuencia, hacfa deerecer
su margen de utilidad.
En [a Compania Sud-
americana de Seguros,
hubo capitales predominantemente extranjeros: esto debi-
do al giro empresarial del que se trataba: nucvo para el
pafs y sumamente necesario para la seguridad en altamar,
asi como prometedor para quicenes se decidicran a asoctar-
S¢ en estas empresas.

En la Sociedad de Agua hay también presencia de ca-
pital extranjero pero asociado con capital nacional, alian-
7 que hizo posible ascgurar, de un lado. tas concesiones
de servicios publicos que debfa brindar ¢l Estado y tratar
de tener, por otro lado, algin tipo de influencia en ¢l go-
bierno para de esta mancra lograr alguna ley favorabic a
sus intereses. Ademds podemos observar que ¢l monto de
capital que requirtd fue muy alto (un millon de pesos).
pero si bien el Hevar adelante este proyecto fue bastante
costoso. ¢llo no o hacia poco atractivo, ya que una vez
puesto en marcha resultarfa —en razon del cardeter mono-
pélico de estas empresas— altamente rentable.

Finalmente. en ta Compaitia de Consignaciones de
1870, sc vuelve a dar ¢l fendmeno de solo nacionales™
cuyo capital serd de cincuenta mil pesos efectivo, con lo
cual nos damos cuenta que fa inversion nacional estuvo en
mucho limitada a los giros empresariales que no deman-
dasen una gran masa de capital.

3.3. Acciones y derecho de propiedad

El surgimicnto de la sociedad andnima lleva consigo
la aparicion de una nucva forma de propiedad,

21 Entiéndase inversionistas nacionales
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substguientemente pasarcmos a analizar la naturale-
zade Tas primeras formas de acciones peruanas.

En primer lugar, to que podemos deducir es que,
st bien laaccion surge como una nueva forma de pro-
piedad, cllo no significa que cumplié en el Perd el
mismo rol que tuvo en cconomias como la curopea.

E@ andlisis de Galgano sobre el origen de la so-
ciedad andnima curopea, plantea que la division del
capital soctal en acciones conserva su funcién de ser
mstrumento para movilizar ¢l ahorro cuando la so-
ciedad andnima es una gran empresa, y o pierde en
cl caso de medianas o pequenas empresas. Ahorabien,
este planteamiento pucede Hegar a ser introducido en
las primeras socicdades andnimas peruanas, pero con
ciertos matices; y es que si bien, en principio, al igual que
en las sociedades andnimas curopeas, las grandes empre-
sas peruanas serdn sociedades anénimas, existe una dife-
rencia respecto del significado de ser gran empresa en el
Perd de mediados del siglo XIX.

La apreciacion expuesta lineas arriba parte de dos aco-
taciones: en primer lugar que, respecto a la importancia de
los giros empresariales que se presentardn en csta ¢poca
en ¢l Perd, casi todas las socicdades andnimas scrdn con-
sideradas grandes empresas: y en segundo lugar que, si
bien ¢stas eran de gran importancia, no todas implicaban
grandes capitales.

Ast vemos que la Compaiiia de Inmigracion Asidtica
y lade Consignaciones van perdiendo esta funcion, en la
primera en tanto estd conformada en base al vinculo de ser
hacendado y en la segunda en tanto plantea una situacion
incicrta respecto a la libre transferibilidad de las acciones
al plantear por un lado (articulo § de su estatuto) que no se
pueden transferir ni vender y por ¢l otro (articulo 3) la
preferencia de los accionistas fundadores para la adquisi-
cion de acciones en caso de emilirse nuevas.

También tenemos que la existencia de una “Agencia
para la compraventa de acciones™ restringidas a las de las
compaiitas de vapores, Sudamericana de Seguros, Mariti-
ma del Perii, de Consignaciones de guano 'y Alumbrado a
Gas, muestra que estas grandes empresas abren la posibi-
lidad a que otras clases detentadoras de riqueza, gracias al
cardcter transferible de la accion, puedan participar de ellas.
Sinembargo, esta apreciacion debe ser tomada con mucha
cautela, ya que las grandes masas de capital, tanto de ex-
tranjeros como de nacionales que impulsaron este tipo de
sociedad. nos lleva a dudar de lo real ¢ importante de una
captacion de ahorro.

Hemos dicho que la Compania de Consignaciones, tal
vez prohibia a nivel estatutario la transferencia de acciones,
ante lo cual nos queda decir que tal disposicion serfa ilegal,
desvirtuaria la calidad de titulo valor de las acciones de esta
compaiifa y reflejarfa el desco de sus accionistas de no com-
partir ¢l manejo de la sociedad con otros, lo cual limitarfa a
su vez la posibilidad de otros grupos a participar en una
sociedad anénima y con ello a la inversion.

Por iltimo, cabe mencionar que la accion también cs
¢l instrumento mediante ¢l cual el socio ve representados
sus derechos y la via para cjercerlos. Debido aesto se plas-
mardn en los estatutos de las compaiifas ciertas disposi-
ciones en torno al pago de su valor y la forma que asumi-
rdn las acciones. Al respecto. debemos anolar que en las
sociedades andnimas grandes (como por cjemplo la Sud-
americana de Seguros), se plasmardn mds detalladas re-
eutaciones al respecto, fo cual no es casualidad ya que,
como hemos dicho, son éstas las que dejan la puerta mds
abierta a la adhesion de inversionistas futuros.

3.4. Responsabilidad limitada

La responsabilidad limitada es el punto neurdlgico de
la sociedad anénima. Segin Galgano. la aparicion de ésta
respondid a las exigencias de la nueva clase empresarial
de incentivos a su actividad productiva presentdndose asi
desde su origen como un privilegio. >

Existiendo ya en otros paises la figura de la sociedad
anonima, csta responsabilidad limitada se presentard para
el Perd como un factor determinante para el surgimiento
de hecho de las sociedades andnimas.

Antes de la dacion del Codigo de Comercio de 1853,
no existia forma empresarial que limitase la responsabili-
dad de todos sus socios. Tan sélo cra concebible, a través
de ta sociedad en comandita, que se limite la responsabili-
dad de los socios capitalistas.” Ello no debe llevarnos a
pensar que la existencia de responsabilidad limitada para
todos los socios bajo Ja figura de la sociedad anénima cause
por si sola la adopeién de este tipo de sociedades en el
Perd, ya que serd principalmente el giro para el cual s¢
constituya una compaiita mercantil lo que determinard que
s¢ adopte 0 no la forma de una sociedad anénima. Y ¢s
que hemos comprobado a lo largo de nuestra investiga-
cion, realizada en el Archivo de la Nacion que, a partir de
1853 se tormardin un gran nimero de sociedades del tipo
cn comandita que, cn su mayorfa, se dedicarian a la explo-
tacion de haciendas agricolas. Es a partir de esta constata-
cién y del hecho que las sociedades andnimas hayan co-
menzado a surgir de hecho en el Perd después de un lapso
de casi una década de su nacimiento formal —cn razén de
la necesidad de concurrencia de sus condicionamicentos—
lo que nos lleva a tal conclusion.

Por otro lado, tenemos que se ha dicho por varios au-
tores que la responsabilidad limitada que otorga una so-
ciedad andnima, hace desaparecer la consideracion perso-
nal de los socios, se hace innecesario conocer quiénes son
¢stos ya que lo Unico que interesa es saber el volumen de
su aporte a la sociedad. Respecto a esto, creemos que las
primeras sociedades anénimas peruanas desvirtdan lo ri-
gido de este plantcamiento puesto que, por lo general, en
cllas importard mucho quién es el accionista, debido a que
se encuentran conformadas en base a vinculos socioeco-
nomicos. Asi por ¢jemplo, en una compaiifa como la de
Inmigracion Asidtica se reflejard un vinculo en base a la
condicién de hacendado que tenfan sus socios, lo que in-
dica que la consideracion personal del accionista no es del
todo incxistente.

Ahora bien, entrando al andlisis cspecifico de la Com-
paiila de Consignaciones, vemos que cl articulo 3 de su
estatuto recoge las mismas estipulaciones de los articulos
224 y 225 del Cédigo de Comercio:

22 Galgano, Op. cit pag. 59.
23 Alrespecto ver Galgano. Op.cit, pag. 78.
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“Articulo 224.- Los socios no respon-
den tampoco de las obligaciones de la
Compania andnima sino hasta la cantidad
del interés que tengan en ella.

Articulo 225.- El fondo social com-
puesto de capital y de los beneficios acu-
mulados a €l es solamente responsable

en las companias andnimas de las obligaciones contraidas en su

manejo y administracion por persona legitima y bajo la forma pres-
crita en sus reglamentos.” %

Esto nos permitc observar que se plantea claramente
que los socios sélo responderdn hasta el valor de sus ac-
ciones y que el capital social sélo responde por las obliga-
ciones contraidas bajo la administracién de persona legiti-
ma y bajo la forma prescrita en sus reglamentos, razén por
la cual el articulo 18 del estatuto de la compafifa analizada
scfiala que el administrador responderd con sus intereses
en la sociedad anénima por los perjuicios que se causasen
por su culpa, de otro lado también se sefiala que la socie-
dad estaba comprometida a devolverle los gastos en que el
socio hubiese incurrido al servicio de la misma.

Por dltimo, al comprender el giro empresarial de csta
compafifa operaciones de venta y de compra por cuenta aje-
na, se plantea la posibilidad de que esta tenga cierto nimero
de acreedores sobre quic-
nes se verificard una tras-
lacion del riesgo que deri-
va de la responsabilidad
limitada de la sociedad
anénima traslacion que, de
acuerdo a Galgano,” serfa
soportada por los acreedo-
res econdmicamente débi-
les, en tanto éstos no con-
taban con las garantias
reales y/o personales que
sf tenian acreedores mds
fuertes (cconémicamente
hablando).

3.5. Iniciativa empresarial del Estado

La iniciativa empresarial del Estado se enmarca den-
tro de la idea de progreso material, en la funcién del Esta-
do de brindar los servicios que demanda la poblacién
—como ¢l agua y el alumbrado a gas—, y en las actividades
de importancia para la economfia del Estado como el ser-
vicio de ferrocarriles y la explotacion del guano.

Si bien no hemos tenido acceso a los estatutos de las
principales companfas de estos giros, no podemos dejar
de inducir lo trascendental de la presencia de este tipo de
intervencidn cstatal en nuestra vida econdmica.

Desde mediados del siglo XIX, el Estado apoyard cl
desarrollo de estas empresas en miras al desarrollo del pafs.
Por lo comtn, esta intervencion se verd reflejada en un
decreto del gobierno por el cual éste “concederd” ¢l privi-
legio del mancjo de empresas de esta fndole.

Ya para 1865 contaremos con la presencia de la Com-
paitia de Ferrocarriles, la de Alumbrado a Gas (en Cho-
rrillos, Lima y Callao), la Compaitia Nacional para la con-
signacion del guano en Espaiia 'y sus dependencias, la
Compaiiia Consignataria del Guano en Estados Unidos
de Norteamérica™ y la Empresa de agua; todas ellas so-
ciedades anénimas. Lamentablemente s6lo hemos podido
acceder al estatuto de esta Gltima, de las otras tenemos
Gnicamente datos aislados.

24 Codigo de Comercio 1853...pag. 49.

25  Gaigano, Op. cit, pag. 95 - 98.

26 Protocolo notarial nimero 912. Escribano de la Hacienda Pblica: Lama, Lucas y
otros. Ao 1865. En fojas 140 v, 797 v, 566 y 871.

Del estatuto de la Empresa de Agua, vemos que ésta
se origind con un decreto emitido por ¢l supremo gobier-
no del Perti el 29 de Octubre de 1855 en favor de don
Manucl Mariano Baragoitia. fecha a partir de la cual esta
Compaiifa buscard conseguir un desarrollo y permanencia
efectivos.
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1. Compania de Inmigracion Asidtica S.A. en protocolo
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no: Cosio, Juan. Afo 1865 en fojas 441.
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z0 de 1866.

CONCLUSIONES

14 A lo largo de
nuestro andlisis plantca-
mos quc cl surgimiento
factico de la sociedad
anénima en ¢l Perd no
respondc tinicamente a su
regulacién en la ley, ni
tampoco es producto in-
mediato del aldn de 1a po-
litica estatal de introducir
modelos CUropeos
CXitosos, ya que ¢sta,
como forma cmpresarial
(S.A.), surge lucgo de casi diez afios de Ja dacion del
nuestro primer Codigo de Comercto. Por el contra-
rio, la sociedad anénima surge como consecuencia
de la concurrencia de variados factores historicos, ju-
ridicos, politicos sociales y econdmicos.

2. El capitalismo reinante en los paises centrales es adop-
tado en ¢l Perd en una version que es denominada por
Trazegnies modernizacion tradicionalista laque se en-
cuentra en plena vigencia durante el siglo XIX en el
pats. Lo que s¢ pretendia era innovar, pero sin afectar
las estructuras sociales.

3. Al lado de esta opcion de modernizacion tradiciona-
lista, se encuentra durante esta €poca, la inversion ex-
tranjera que también serd un factor influyente en la
aparicién de la sociedad andnima en el Perd, ya que
son estos extranjeros quicnes vienen cargados con ideas
innovadoras.

4. Hasta antes de 1853, en el Pertd no habfa una legisla-
cién unificada sobre la materia comercial; los indivi-
duos o agrupaciones dedicados a esta actividad se re-
gian por reglamentos y estaban sometidos al Tribunal
del Consulados es asi que es de pensarse que estos gru-
pos (dentro de los cuales hubicron personas influyentes
politicamente) demandarfan del gobierno algtin tipo de
apoyo legislativo, y que mejor que la dacion de un C6-
digo de Comercio al estilo de los pafses centrales. Plan-
teamos que esta demanda por algiin tipo de apoyo le-
gislativo se hizo mds aguda hasta constituir una presion
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6.

cfectiva que logrd que, finalmente, en el gobierno de
Echenique se diera tal cuerpo legislativo.

(Porqué se csperé cerca de una década desde la da-
cion del Codigo de Comercio-de 1853 para la forma-
cién de las primeras sociedades andnimas en el Perd?
Sostenemos que al estar incluida la sociedad andnima
en nuestro Codigo de Comercio y ser considerada como
una de las figuras empresariales mds productivas en
Europa, aqui cn ¢l Perd se quiso imitar tal institucidn
Jjuridica una vez que se dieron los condicionamientos
necesarios para su existencia factica.

En lo quc respecta al andlisis realizado en ¢l Gltimo

capftulo, es de mencionar que se comprueba que la
inversion extranjera estd preferentemente presente ¢n
las sociedades anénimas que requerian de grandes ca-
pitales, dejandose para los inversionistas nacionalcs
giros empresariales que demandasen menos capital;
sin embargo, también hemos encontrado en mds de un
caso, la asociacién de capitales nacionales con extran-
jeros siendo generalmente predominantes los segun-
dos. Quizds lo que pretendian estos extranjeros al aso-
ciar sus capttales con peruanos cra el conseguir algtin
tipo de legislacion favorable debido a la conexion que
estos ultimos pudiesen tencr con ¢l gobierno.

25 de
. Segurar contra riesgos ayo
2000000] 2000|1000 |Empresarial| 50 | Extranjera Asegurar contra riesgos No 9 may
- maritimos y contra incendios de
1865
4 de
. . astecimiento de agua potable . jult
B 1000000] 2000|500 [Empresarial| 50| Extranjera | APISICCHMICN0 de agua potable | o o | e
SAgud : para la ciudad de Lima de
: 1865
. Mayoria de 17 de
200 000 00l 1000 Al ]:“‘:H““ N nacionalidad | Contratacién de asidticos para No 9 febrero
e - - “hacendados” ’ peruana: trabajar en el Perd de
Astatica ’ nortefios 1865
Tomar a su cargo y negociar en
; e todos los aspectos mercantiles 9 de
Cormpafiade 50 000 5110000 TFamiliar 10 Nacionalidad que sc le enconiiendan a No 10 febrero
Consignacione ’ ’ o peruan consignacion, bien por encargo de
o : espontdneo o por conducceidn 1870
de préstamos que efectie




