ECONOMIA. Vol XIV. N?27. Junio 1991

UN MODELO DE EQUILIBRIO
GENERAL PARA LA ESTIMACION DEL
SESGO ANTIEXPORTADOR EN LA
ECONOMIA PERUANA*

Jorge Vega
Miguel Ostos*

1. INTRODUCCION

En este articulo se presenta una estimacién de la magnitud del sesgo
antiexportador generado por la politica arancelaria en el Perd, en el periodo
1980-1988. Dicha estimacién se hace a partir de un modelo de equilibrio
general con tres sectores: importables, exportables y no transables. Ademd4s,
el modelo se amplia a dos subsectores exportables: tradicionales y no tradi-
cionales. . :

Esta dltima distincién es muy importante por cuanto la politica de
comercio exterior del Pert, especialmente en dicho periodo, se ha basado muy
claramente en el uso de instrumentos de proteccién diferenciados para cada
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uno de estos sectores. Asi, junto con usualmente elevadas restricciones aran-
celarias y para arancelarias a las importaciones, se han adoptado esquemas de
subsidios a las exportaciones no tradicionales, ¢ impuestos a las exportaciones
tradicionales.

Trabajos anteriores que tratan de estimar el sesgo antiexportador de la
economia peruana, por un lado, s6lo lo hacen con modelos de equilibrio
parcial, y por otro, no hacen la distincién mencionada entre las exportaciones
tradicionales y las no tradicionales. '

En la siguiente secci6n se revisa brevemente 1a evolucién reciente de
la teoria de la proteccion arancelaria. Luego, en la tercera seccién se presenta
el modelo de equilibrio general con bienes no transables, a partir del cual
después, en la cuarta seccion, se hace la estimacién de las respectivas elas-
ticidades de sustitucién entre sectores. Finalmente, se presenta un resumen de
las conclusiones alcanzadas en el presente estudio.

2. LA TEORIA DE LA PROTECCION

El sesgo antiexportador generado por ia politica arancelaria ha sido
analizado en diversos enfoques tedricos. Aqui los agrupamos y sintetizamos
en tres tipos: los modelos tradicionales, la teoria de la proteccion efectiva, y
el modelo de equilibrio general con bienes no transables.

La mayor parte de la teoria de comercio internacional se ha desarrollado
en base al modelo tradicional de 2x2x2, es decir, dos bienes, dos factores y
dos paises. Para un pais pequefio que, por eso es precio aceptante en el mercado
mundial, la imposicion de una tarifa o arancel a la importacién altera los
precios relativos domésticos en favor de los importables y en contra de los
exportables.?

1. Verpor ejemplo los trabajos de Cebrecos y Vega (1978), Rossini, Anmas y Palacios (1990),
Valdez y Le6n (1987) y-Hanel (1987).

2. Ver por ejemplo los textos més usados para el estudio de la teoria del comercio intemacional,
tales como Caves y Jones (1990), Ellsworth y Leith (1978), o Krugman (1990).
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Esta nueva relacién de precios domésticos generard una reasignacion de
recursos, expandiéndose la produccién nacional que sustituye importaciones,
y contrayéndose la produccién del sector exportador. Ademds, puesto que a
cada relacién de precios de bienes corresponde una relacién de precios de
factores, éstos también se modificardn al variar los precios de los bienes.

Este mismo modelo se puede plantear, igualmente, para ¢l caso que
existan n bienes y m factores, siempre que el mimero de bienes no excede al
niimero de factores. En un modelo multisectorial de este tipo, el aumento del
precio de un bien, manteniendo constante el precio de los demds bienes, se
traducird en un aumento de su produccion. Asi, se tendria el mismo efecto en
la asignacion de recursos que en el modelo de 2x2x2. Pero a diferencia de este
modelo en que la expansi6n de un sector es a expensas del otro, en el modelo
muitisectorial al expandirse un sector no siempre se absorberan recursos de
todos los sectores necesariamente. Puede ser que algunos sectores complemen-
tarios al sector que ha subido sus precios, también se expandan.?

La discusién del modelo tradicional, al limitar su andlisis al caso de
bienes finales, ignora la existencia de bienes intermedios que intervienen en
la elaboracién del bien final, tema que si es abordado por la teoria de la
proteccion efectiva. En una economia compuesta s6lo de bienes finales, el
exceso en el precio pagado por los bienes sustitutos de importaciones, sobre
el precio CIF de importacion define el nivel de proteccién a la industria
nacional. Sin embargo, en una economia donde tanto los insumos importados
como los sustitutos nacionales son afectados por la politica arancelaria, el
incentivo que recibe determinada actividad sustituidora, depende tanto del
arancel del producto que ella elabora como de los aranceles que afectan a sus
insumos. En otros términos, la proteccion efectiva expresa el efecto combinado
de las politicas comerciales en el valor agregado de un bien. La tasa de
proteccion efectiva es la diferencia porcentual del valor agregado a precios
internos y el valor agregado calculado a precios intemacionales en situacién
de libre comercio.*

3. Ver Johnson (1974).

4. Unadiscusién amplia delateoria de la proteccion efectiva puede encontrarse en Vega (1978).
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El concepto de proteccién efectiva puede utilizarse tanto para la medi-
cién de la proteccién al mercado interno como al externo. En el primer caso
el instrumento de proteccién a considerar es el arancel a la importacion,
mientras que en el segundo caso, lo es ¢l subsidio a la exportaci6n.

Una mayor 0 menor tasa de proteccién efectiva equivale a una mejor
o peor remuneraci6n de los factores de produccién. Por lo tanto, los recursos
productivos serdn atraidos al mercado mis protegido, generdndose un
desincentivo a la produccién de la industria menos protegida. Las politicas
proteccionistas pueden crear las condiciones necesarias para la existencia de
un sesgo anti o pro exportador, el cual puede ser calculado, de acuerdo a Tyler
(1983), como la diferencia simple entre las tasas de proteccién efectiva al
mercado interno menos la del mercado externo. Si la resta resulta un valor
positivo equivale a decir que existe un sesgo antiexportador. Contrariamente,
un valor negativo implica un sesgo pro exportador. *

Introduccion de los Bienes No Transables

Tanto los modelos tradicionales como la teoria de la protecci6n efectiva
descansan en una serie de supuestos restrictivos. Uno de ellos postula que los
precios domésticos de los bienes y servicios estdn determinados por los precios
intemacionales y la politica comercial. Esto implica que todos los bienes y
servicios en consideraci6n son transables. Pero este no es el caso para muchos
bienes y la mayoria de servicios que no se transan con el exterior y cuyos
precios internos no dependen de los precios internacionales.

Aqui analizaremos el caso en que en la economia existen, ademds,
también bienes no transables internacionalmente®.. Definiremos éstos como
aquellos bienes cuyos precios relativos no pueden deducirse directamente de
los precios relativos internacionales més la estructura de impuestos y subsidios
al comercio internacional.

5. Unasegunda forma de calcular el sesgo anti o pro exportador de 1a proteccién fue introducida
por Balassa (1970) y se expresa en el ratio del valor agregado unitario en las ventas intemas
con respecto al valor agregado unitario de las exportaciones (expresados a precios domésticos).

)

Este andlisis es una sintesis de los trabajos pioneros de Dombusch (1974) al respecto.
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En la economia en referencia se producen y demandan tres bienes: un
exportable, un importable, y uno no transable.

Al aplicar 1a tarifa t, tenemos que la relacion de precios intemacionales
difiere de los precios domésticos. Por otra parte el equilibrio en el mercado
del bien doméstico o no transable se da cuando el exceso de demanda es igual
a cero:

NP, P V) =0
(cabe destacar que nos vamos a abstraer de los efectos monetarios de la tarifa).

donde: N = exceso de demanda por el bien no transable
P, = precio doméstico del bien importable en términos del bien

no transable

P, = precio doméstico del bien exportable en términos del bien
no transable

Y = ‘ingreso = valor de la produccién més la recaudacién por la
tarifa

En el grifico 1 podemos analizar la imposicién de la tarifa. En el eje
vertical se mide P, y en el eje horizontal se mide P, . OL representa los términos
de intercambio internacionales. La curva N =0 corresponde a las combinaciones
de P, y P, tales que existe equilibrio en el mercado del bien doméstico. Hacia
la derecha y hacia arriba de la curva N = 0 existe exceso de demanda por el
bien doméstico.

Partiendo del punto de equilibrio A se define un precio relativo interno
de libre comercio P’ / P,’ el cual varia ante la imposicién de una tarifa de

‘monto AC. Esta imposicién genera que los precios relativos internos difieran

de los términos de intercambio. Asi, OL’ representard la nueva relacion de
precios doméstica.

Si hiciéramos el andlisis de la proteccién s6lo en términos de importables
y exportables la nueva situacién de equilibrio estaria dada por el punto C en
donde el incremento del precio de importables es igual a la tarifa. Por lo tanto
la protecci6n verdadera a esta industria seria equivalente a la tarifa.
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Sin embargo, al considerar en el andlisis 1a existencia de un sector no
transable, el nuevo punto de equilibrio no se sitia en C ya que en ese punto
existe un exceso de demanda en este sector, El equilibrio se restaura con el
incremento del precio de los no transables, lo que a su vez se traduciri en una
disminucion de los precios relativos tanto de importables y exportables, respecto
a los no transables. Asi, en el punto de equilibrio D el incremento de P, serd
AB, menor el monto total de la tarifa AC. P, por su lado, se reduce en AG.

La tarifa para este sector se convierte en un impuesto implicito.

Esto Gltimo puede quedar mas claro si, primero, suponemos que ¢l bien
importable y el doméstico son sustitutos perfectos en produccién y en deman-
da. Esto implica que, luego de una tarifa, P, no varia. Sin embargo. P, se
reduce en el monto de la tarifa con respecto a los otros dos sectores. En este
caso la linea N = 0 es horizontal al precio P,, dado.

Si los bienes importables y no transables son s6lo buenos sustitutos, el
peso de la proteccion serd compartido por los exportables y no transables ya
que el precio de este iltimo se incrementard relativamente menos que en el
caso que los bienes sean sustitutos perfectos.

La idea central de este modelo es que para proteger a un sector se va
a desproteger a otros sectores. Al existir un sector no transable es posible
calcular cuél es la proteccién o desproteccién “verdadera” que recibe cada
sector, dada una estructura de impuestos y las relaciones de sustitucién en la
produccién y en la demanda.

3.  EL MODELO DE EQUILIBRIO GENERAL EN PRESENCIA DE
BIENES NO TRANSABLES

El modelo de equilibrio general con bienes no transables ha sido for-
malizado tedrica y empiricamente por diversos autores, destacandose los tra-
bajos de Sjaastad (1980), Valdez y Ledn (1987) y Garcia (1981). En esta
seccion presentaremos un andlisis completo de este modelo, e inicialmente
adopta los siguientes supuestos y definiciones:

1.  Consideramos una economia pequefia; por lo tanto es un pais tomador
de precios internacionales.
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2.  Existen tres sectores: importables, exportables y no transables

3. Ladiferencia entre los bienes estd en la determinacién del equilibrio de
mercado. En los bienes transables el precio nominal se determina:

P, = EP*(1+59)
P, = EP*(1+¢0

donde P, y P, son los precios domésticos de exportables ¢ importables,
respectivamente; P * y P, * son los precios internacionales de expor-
tables e importables, respectivamente; t y s son tarifas y subsidios y E
es el tipo de cambio nominal.

Hay que considerar que los importables (sustitutos perfectos de los
importables del exterior) se producen domésticamente. Por su parte, los
exportables también se consumen domésticamente.

En los bienes no transables tanto el precio como la cantidad son deter-
minados por condiciones de oferta y demanda internas.

4. El andlisis del efecto de la tarifa se basard en cambios en precios
relativos.

5. Como el anilisis es de precios relativos, se supone que si los precios
nominales de todos los bienes aumentan en la misma proporcién nada
sucede con las cantidades producidas y demandadas, siempre que se
mantenga el equilibrio monetario, lo que implica un aumento en la
cantidad nominal de dinero en una proporcién equivalente al aumento
en precios.

6.  Elequilibrio externo se logra sin movimientos en el volumen de reservas,
dejando de lado los aspectos monetarios de balanza de pagos.

Considerando el modelo de tres sectores tenemos que, cuando el gobier-

“no establece un arancel a las importaciones, sube el precio de los importables

con respecto a los no transables. El aumento en el precio nominal interno de
los importables tiene dos efectos:
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En primer lugar desplaza 1a demanda por importables hacia no transables
y/o hacia exportables.

En segundo lugar, los productores encuentran mis rentable producir
ahora importables originindose una reduccién en la oferta de no-transables
y/o exportables. Esta readecuacién de la demanda y reasignacién de
recursos en la oferta produce un aumento en el precio nominal de los
no transables necesario para recuperar el equilibrio en este mercado. Por
otro lado, en el sector exportable el ajuste no se produce via precios,
sino via cantidades. E! arancel no s6lo incrementa el precio de los
importables con respecto a los no-transables y exportables, sino que
disminuye el precio de los exportables con respecto a los no transables.
De este modo, el arancel disminuye el ingreso real de los exportables,
de forma similar al efecto de un impuesto implicito.

Para derivar la ecuacion de equilibrio primero hacemos que el gasto

iguale al ingreso, es decir:

EP*Q+EP*Q,+P, Q=EP*C, +EP*C, +P,C, a1

donde:

Q,» Q,, ¥ Q,; son cantidades producidas en el sector de exportables, importables
y no transables, respectivamente. C,, C,, y C,, son cantidades demandadas en
el sector de exportables, importables y no-transables respectwameme De (1)
se deduce:

EP*(Q-Cp-EP* Cy-QY =Py ©C,-Q

Luego:
EP*X - EP*M =P H°

donde:

X° y He son los excesos de oferta de exportables y no transables, res- N

pectivamente. M® es el exceso de demanda por importables.

Abhora, el equilibrio en el sector transable se puede representar como:
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EP*X =EP*M

Esta ecuacion implica también equilibrio en el mercado de no transa-
bles, siempre y cuando el ingreso sea igual al gasto en bienes en el mercado
de no-transables como en el mercado de bicnes transables.

El modelo puede representarse diagramiticamente como en el Gréfico
2. El eje horizontal mide las exportaciones e importaciones. El eje vertical
mide los precios relativos P /P, P,/P, y el tipo de cambio real E/P,. P*M*
y P*M° representan el exceso de demanda por importaciones y X° muestra
el exceso de oferta de exportables.”

La situacién inicial se presenta en ¢l punto D donde no existen tarifas;
hay equilibrio en la balanza de pagos y el gasto iguala al ingreso, lo que asegura
el equilibrio en ¢l sector no transable.

En base a esto se cumple en D que:

®y /Py, = @ /P, = E/P),

Ahora, la imposicién de una tarifa va a incrementar el costo de importacién
y reducir la cantidad demandada. Se observard un nuevo nivel de equilibrio
comercial en un punto C, con un volumen de exportacién menor, sélo si P,/
P, y E/P caen, lo cual puede resultar de una reduccién en el tipo de cambio
nominal, de un incremento de P,, o de ambas cosas.

Cuando se impone una tarifa por un monto igual a BC/CG, la curva de
exceso de demanda por importables se desplaza de P* M ° hacia P* M°. El
nuevo nivel y el valor de importaciones y exportaciones es OG. El precio
pagado por importables aumenta a GB. Comparada con la situacién inicial de
libre comercio, el precio relativo de importables con respecto a 10s no-transables
aumenta en un BA/AG por ciento, y el precio de los exportables relativo al

7.  El andlisis presentado no incorpora los efectos cruzados de precios de importables sobre
exceso de oferta de exportables y de precios de exportables sobre exceso de demanda de
importables. La ausencia de efectos cruzados de precios permite trabajar con una curva de
exceso de importables y una curva de exceso de exportables en vez de curvas desplazadas
que complican el andlisis, perdiéndose mucho en claridad expositiva.
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de no transables cae en un AC/AG por ciento. El impuesto afecta a importables
y exportables de manera distinta. La tarifa constituye en parte un subsidio para
los productores nacionales de importables, mientras que se transforma en un
“impuesto implicito” para el sector exportador.

Hay que tener en cuenta que la nueva situacion de equilibrio M = X %,
puede ser alcanzada con diversas combinaciones de E y P,. Si mantenemos
el supuesto de tipo de cambio fijo, entonces E_ = E,; de manera que lareduccién
en el precio relativo de exportables se debe tinicamente al aumento en P,.. Por
otro lado, el aumento en €l precio relativo del bien importable se ve amor-
tiguado por el aumento antes mencionado en el precio de los no transables.

Asi, 1a incidencia depende del grado de sustituibilidad entre los transa-
bles y no transables, Graficamente, la posibilidad de sustitucién se¢ ve en la
pendiente de las curvas de exceso de demanda y oferta de transables.

Finalmente, la nueva situacién de equilibrio M;* = X * puede ser al-
canzada con distintas combinaciones de tipo de cambio nominal, aranceles y
subsidios. Si suponemos que P, es hora fijo e igual a Ia unidad, podemos llegar
al mismo equilibrio con un tipo de cambio nominal E, igual a C/G y con un
impuesto a las importaciones igual a BC; o con un tipo de cambio E igual
a A/G, un impuesto a las importaciones BA y un impuesto a las exportaciones
CA; o por un tipo de cambio nominal E igual a BG y un impuesto BC a las
exportaciones

En lo que resta de 1a seccién se presenta un método simple de medicién
de 1a incidencia, dada una estructura de tarifas y subsidios. La incidencia de
una estructura arancelaria dada se define como el cambio porcentual unitario
en los aranceles; asi, cuando el precio relativo de exportables cae en el monto
de la tarifa, la incidencia es completa.

Antes de continuar es preciso explicar algunos elementos previos. La
imposicién de una tarifa a la importacién y un subsidio a la exportacién, a
la misma tasa, deberia, una vez que se recupere el equilibrio, elevar el precio
nominal de los bienes no transables por el mismo porcentaje, o alternativa-
mente el tipo de cambio nominal deberia cacr en caso que ¢l precio de bienes
no transables se mantenga constante,
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Por otro lado, la imposicién de tasas distintas llevar4 en general, a un
cambio en el precio de equilibrio de bienes no transables (dado un tipo de
cambio nominal) y por lo tanto a una variacién en el tipo de cambio real.

La direccién y magnitud del efecto de distorsiones al comercio sobre
el precio de los no transables dependera de los efectos sustitucién en produc-
cién y demanda. Si, por ejemplo, los productos importados y los no transables
- son muy buenos sustitutos su precio relativo no cambiard.

Al imponerse una tarifa a la importacion el precio de los no transables
subird en aproximadamente la misma proporcién que el aumento de la tarifa.
Similarmente, si los exportables fueran buenos sustitutos con los no transables,
el precio de éstos subiria en proporcién al del subsidio a Ia exportacién.

" Es posible demostrar que para un pais tomador de precios, la imposicién
de una tarifa en la proporcidn “t” y un subsidio a la exportacién en la pro-
porcion “s”, resultard en un aumento porcentual en el precio nominal de los

bienes no transables que es un promedio ponderado de “t” y de “s”. Asi .

tendremos que:
d=wt+(l-w)s @

donde “w” es un ponderador que absorbe el efecto sustitucién en produccién
y demanda y “d” es el cambio porcentual del precio de bienes no transables.

Esta ecuacion supone que el efecto ingreso de cambios en los precios
relativos externos y los efectos redistributivos no tengan un impacto fuerte
sobre la demanda de bienes no transables respecto a los transables.

Podemos reescribir la ecuacién (2) reemplazando “d”, “t” y “s” por las
variaciones porcentuales en el precio nominal de los bienes no transables,
importables y exportables respectivamente.

@P,/P)=w(@dP,/P)+(1-w)@P,/P) ?3)

Integrando 1a ecuacién (3) se obtiene

P, =k (B)" B | @
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donde k es el antilogaritmo de 1a constante de intcgracidn. Expresando (4) en
términos de precios relativos y tomando logaritmo neperiano a la ecuacién (4)
obtenemos:

In®,/P)=c+win(P,/P) )
Ahora si se ve claramente que “w” es la elasticidad del precio relatiyo
de los bienesino-transables con respecto al de importables, tomando el precio

de los exportables como numerario.

Esta ecuacion no distingue entre diferentes categorias de productos de

' exportacién. Dado que en el Perii desde hace muchos afios se distingue,

especialmente para-efectos de politica comercial, entre exportaciones tradi-
cionales y no tradicionales, resulta necesario reexpresar dicha ecuacion en otra
que conte:ple tal clasificacion. Asi, la ecuaci6n (5) puede ampliarse usando
dos distintos sectores de exportacién; uno tradicional y otro no tradicional.

Abhora, tomando como numerario al precio de exportacion no tradicional
(Pyy) Obtenemos:

In (B, / Pg) = 8+ Wy In (B Ppr) )

Y si tomamos a los precios de exportacién tradicional (P, ) como numerario
tenemos:

In(®,/P,)=b+ W, In(®,/P,) ™

De la ecuacion (6), W, €s aquella elasticidad que mide la variacion
de precios de los bienes no transables en términos de exportables no tradi-
cionales luego de la variacién en una unidad en el precio de los importables
en términos de exportables no tradicionales, fruto de la imposicién de una
tarifa.

8.  Una derivacién més detallada para distintas categorias de exportacién podré encontrarse en
Ostos (1989)
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De la ecuacién (7), W, s la elasticidad que refieja el cambio de precios
de bienes no transables relativo a exportables tradicionales cuando el precio
relativo de los importables en términos de exportables varia después de un
arancel. '

Wyr Y W, bastan para medir el grado de incidencia del arancel tanto
sobre el sector de exportacién no tradicional como sobre el tradicional. ®

Tarifas y Subsidios “Verdaderos™

Dado que la tarifa incrementa el precio de los bienes no transables, su
efecto protector para el sector productor de importables sustitutos es menor.
Esto se debe a que el ingreso generado en el sector de importables es menor
en referencia a su poder de compra con respecto a bienes no transables. Es
decir, el incremento de precio de los bienes importables se ve aminorado por
el aumento (en menor escala) de precio de los bienes no transables.

En efecto, la tarifa es un subsidio para la produccién doméstica de
importables, mientras que precnos mis elevados de bienes transables son un
impuesto. .

Asi, podremos usar el cambio en el precio interno de los importables
relativo a los no transables, para medir el efecto neto de la tarifa en la
proteccién del sector de importables. :

Si asumimos que los precios relativos son iguales a 1a unidad bajo libre
comercio entonces tendremos:

=A% @, /P)=(1+0)/(Q+w)-1=(t-wt)/(1+wl)
donde t es la tasa arancelaria y t* es la tarifa “verdadera”. De la iltima parte

de la ecuaci6n se ve claramente que el término “t” del numerador es el subsidio
directo al producto del sector de importables; el segundo término “wt” (la

9.  Cabe destacar que lag elasticidades a estimar pueden ser obtenidas mediante formas alter-
nativas de derivacién. Para estos casos, la interpretacién y estimacién de las mencionadas
elasticidades seria distinta.
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elasticidad del precio relativo de los bienes no transables con respecto al de
importables multiplicada por la tasa arancelaria) es el impuesto sobre el ingreso
real de los productores de este sector debido al aumento de los precios de los
no transables. La diferencia entre ambos determina el efecto neto de la tarifa
sobre el sector de importables. Bajo sustituibilidad P, crece menos que pro-
porcionalmente con la tarifa (O<w<1), lo que implica finalmente t*>0, de
manera que el sector de importables gana con la tarifa.

El subsidio “verdadero” para el sector exportador estd similarmente
definido como el cambio porcentual en el precio de exportables relativo al de
no transables, es decir:

*= A% P, /P, )=1/(1+wt)-1=-wt/(l+wt)

donde s* es el subsidio ‘;Verdadem”. Este es el impuesto implicito soportado
por el exportador debido al incremento del precio de los no transables oca-
sionado por la tarifa.

4, ESTIMACION DEL MODELO

Una adecuada estimacién de las ecuaciones de precios relativos
(ecuaciones, 5, 6, 7) para su posterior utilizacién en las ecuaciones de tarifas
y subsidios “verdaderos”, requeriria un monto considerable de informacién,
que lamentablemente no estd disponible.

Los precios en cuestién, por ejemplo, deberian referirse al precio del
valor agregado de los respectivos sectores y no a los precios finales de los
productos. Si bien este tipo de informacién podria ser obtenida por medio de
una tabla de insumo producto, es extremadamente dificil obtener los datos
necesarios para cada uno de los afios y meses requeridos por las ecuaciones
de regresion. Teniendo en cuenta estas limitaciones, sin embargo, es posible
estimar las ecuaciones con variables aproximadas a las requeridas.

Como indice de precios internos de exportacion se utiliz6 el indice de
precios internacionales de exportaciones tradicionales y no tradicionales, pon-
derado por su participacién al interior del volumen exportado para los afios
de andlisis, multiplicado por el tipo de cambio. El indice de precios internos
de importables corresponde al indice de precios mayoristas de productos
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importados, y como indice de precios de no transables se utilizé el indice
calculado por el BCR. .

Las estimaciones estdn basadas en 105 meses consecutivos que abarcan
desde abril de 1980 hasta diciembre de 1988. Las series mensuales asf ob-
tenidas fueron luego desestacionalizadas.

Como vimos anteriormente, el estudio se basa en la desagregacién de
los bienes de exportacién en tradicionales y no tradicionales. Ello con la
finalidad de determinar el efecto de la proteccién sobre uno y otro sector
independientemente. Esta desagregacién es importante en la medida que la
estructura de produccion de los mencionados subsectores es distinta. El subsector
tradicional es un sector primario exportador, La produccion que incluye son
bienes con un reducido valor agregado. Por su parte, el subsector no tradicional
podriaconsiderarse industrial, en la medida que incluye bienes manufacturados
con un valor agregado relativamente alto.

Por ello el proceso de estimacion se llevé a cabo en dos niveles. Primero
se tomé como indice de precios de referencia 0 numerario a los precios de
los exportables. La ecuacion corresponde a la versi6n lineal, en logaritmos,
de la ecuacidn (5):

In (P, /Py) =C+ W,In (P, P)

El segundo nivel toma en cuenta el grado de desagregacién de los
exportables obteniéndose de este modo las ecuaciones (6) y (7) derivadas
anteriomente.

In @y / Pp) = C + Wygln (B, / P

In (P, /Py) =C+Wgin (P,/P,)

10. Este fndice es calculado por el BCR desde 1980.
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En el proceso de estimacion no s6lo se emplearon las formas logarit-
micas sino también las diferencias en logaritmos, exdgena al cuadrado, y
endégena rezagada.

Las estimaciones se realizaron utilizando el método Cochrane-Orcutt, a
fin de remover la autocorrelacién de primer orden en los residuos, observada
en la estimacién por minimos cuadrados ordinarios realizada en primera ins-
tancia, Como, a pesar de la correccién Cochrane-Orcutt aun no era posible
rechazar la hipétesis de autocorrelacion de residuos, se estimé también la
misma relacion en primeras diferencias (también con correccién Cochrane-
Orcutt) en la cual el estadistico Durbin Watson permite rechazar, para todos
los casos, la hipdtesis de autocorrelacion de primer orden, y los coeficientes
no difieren significativamente de los anteriores .

Las mejores estimaciones efectuadas con las ecuaciones (5), (6) y (7)
estin presentadas en el Cuadro-Resumen. Analizando los resultados podemos
hacer las siguientes observaciones:

— Como se mencioné anteriormente, para estimar “w” se utilizan diversas
formas reducidas; sin embargo, en ¢l Cuadro-Resumen se presentan sélo
los resultados obtenidos con logaritmos y primeras diferencias en
logaritmos.

—  Si observamos los valores estimados de “w” podemos concluir que el
valor para las series no desestacionalizadas se encuentra en un rango
comprendido entre 0.82 y 0.93. Para el caso de las series
desestacionalizadas “w” fluctia entre 0.54 y 0.85. Podemos destacar
también que los resultados son altamente robustos ya que en casi
todos los casos ¢l valor del estadistico “t” estd sobre 15.0. Los estadis-

_ticos R? y F no hacen mas que confirmar lo mencionado.

—  Debemos destacar también que, si analizamos los resultados de las series’
no desestacionalizadas, la elasticidad de sustitucién entre los precios
relativos de importables y no transables es mayor cuando se utiliza como
numerario al precio de los exportables no tradicionales que cuando el
indice de referencia es el correspondiente al precio de tradicionales,
mostrando, de esta manera, una marcada diferencia en el grado de
incidencia de la proteccién sobre uno y otro subsector. Es decir que el
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‘sector de exportaciones no tradicionales se ve més afectado que el sector
tradicional, ante la imposicién de una tarifa a las importaciones. Esto
refleja los distintos efectos de la proteccién sobre distintas estructuras
productivas. Lo mismo se deduce si comparamos los pardmetros esti-
mados para los subsectores exportacién tradicional y no tradicional
haciendo uso de las series desestacionalizadas.

" CUADRO-RESUMEN

In (P, /'P,) = const + W,In (P, /P,)

Series No Desestacionalizadas

Técnica Var. Dep const. Wx
Coch-Orc  In (P/P,) -0.84 083
MCO. A(P//P,) 0011 082
Coch-Orc  Aln (P/P,) 0.011 082

|
15.21
15.16
16.38

R?

0.98
0.73
0.76

Series Desestacionalizadas

Coch-Orc 1n (P/P) 006 055
MCO. Al (@®/P) 0012 056
Coch-Orc  Aln (P,/P,) 0.009 0.54

In (Py/Py) = const + W, In (P, /P, )

1.6
8.09
7.24

0.82
042
0.44

Series No Desestacionalizadas

Técnica Var. Dep const. W,
Coch-Orc 1n (PP, .) 49 093
MC.O. Al (P/P,.) 0;12 094
Coch-Orc Aln (P,/P, ) 0.12 096

t
19.42
2052
2392

R2
0.97
0.82

082 -

D.W
1.34
1.30
2.19

2.15
227
2.19

D.W
1.36
143
2.18

3853.8
243.5
1419

207.7
349
349

1912.0
4213

209.7
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\
. Series Desestacionalizadas

Coch-Orc In (P/P,.) -0009 079 1488 079 183 1670
MC.O. A @ P,.) 0006 079 1587 0.74 197 2521
Coch-Orc Aln (P,/P, ) 0014 090 1896 082 212 1987

In (B,/P,.) = const + W, Jn (P/P,.)

Series No Desestacionalizadas

Técnica Var. Dep const, W, ¢ RZ DW F

Coch-Orc 1n (P/P,) -104 086 1807 099 126 43130
MCO. Al @®/P,) 0012 085 1859 079 123 3458
" ~Coch-Orc Aln (P/P,) 0.1 082 1916 082 216 2067

Series Desestacionalizadas

~ Coch-Orc 1n (P,/P) 0041 059 708 083 174 2221
MCO. Aln@®/P,) 001 085 1859 079 123 3458
Coch-Orc Aln (P/P,) 001 082 1916 082 216 2067

Una vez determinada la elasticidad de sustitucién entre importables y
no transables, es facil calcular las tarifas y subsidios “verdaderos”, los que a

Var. Dep Variable Dependiente

const. Constante

1 Estadistico t de Student

R* - Estadistico de bondad de ajuste

DW. Estadistico Durbin-Watson

F Estadistico F de Fisher

Coch-Orc Méodo de Cochrane-Orcutt

MCO. Méodo de Minimos Cuadrados Ordinarios
A Variacién
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su vez nos permitirdn 1a cuantificacién de la incidencia de un arancel sobre
los diversos agentes econémicos. Una parte de esta incidencia representa un
subsidio efectivo a la produccién nacional de productos importados y la otra
significa un impuesto implicito para los otros autores.

Por ejemplo, si imponemos una tarifa uniforme de 35% y si esto genera
un aumento de 25% en el precio relativo de los bienes no transables, ob-
‘tendriamos un pardmetro:

w = 25/35 = 0.71
Ahora, si retomamos la f6rmula de la tarifa “verdadcra™
tF=(1+¢1+wp-1

y reemplazamos en ella la tasa arancelaria t = 0.35 dada y clasticidad calculada
w = (.71 obtendriamos:

t* = (1.35/1.25) -1 = 0.08
De la misma forma se puede obtener el subsidio “verdadero”: -
s* = (1/1.25) -1 = - 0.20

En esta situacion la proteccion “verdadera” a 1a produccién de laindustria
nacional que sustituye importaciones serd de 8%, es decir, el precio de los
importables crece en s6lo 8% mds que el de no transables. Por otro lado el
exportador es fuertemente gravado con un impuesto implicito de 20%. -

En los cuadros siguientes se presentan las distintas tarifas y subsidios
“verdaderos” para el periodo 80.04-88.12, en base a las mcjores estimaciones
de “w” calculados para exportables, exportables no tradicionales y exportables
tradicionales. Cabe destacar, que se utilizd como tarifa uniforme el arancel
nominal promedio para cada afio entre el 1980 y el 1988."

-~

11. En este arancel promedio no estin incluidas las sobretasas arancelarias.
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Calculo de los Aranceles y Subsidios “Verdaderos”

(sobre la base de estimacién Cochrane-Orcutt
de las ecuaciones en logaritmos)

78

t* s*
Aflo t W, =05 | W, =083 | W, =055 W, =083
1980 34% 129 45 - 15.7 -220
1981 | 32% 122 43 - 150 -21.0
19821 36% 135 47 - 16.5 - 230
1983 41% 15.0 52 - 184 -254
1984 | 57% 19.5 6.6 -239 - 321
1985 63% 21.0 7.0 -257 -343
1986 | 52% 19.2 . 62 -22 - 30.1
1987 66% 21.8 72 - 26.6 -354
1988 | 70% 227 \7.5 -21.8 - 36.7
(sobre la base de series desestacionalizadas)
s*

Afio t W =079 | W, =059

1980 34% -21.1 -16.7

1981 32% - 20.1 - 159

1982 36% -221 - 159

1983 41% ~-245 -175

1984 57% -31.0 -252

1985 63% -332 -2711

1986 52% -29.1 -235

1987 66% -343 - 280

1988 70% - 356 -29.7
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De los cuadros se desprende, en primer lugar, que la tarifa “verdadera”
o la proteccién real al sector que sustituye importaciones estd muy por debajo
de 1a proteccién nominal.. Ello, como se explic6 anteriormente, por el incremento
de los precios de los bienes no transables que reducen el incremento de los
precios del sector a ser protegido. En segundo lugar, se observa que el subsidio
negativo o impuesto implicito sobre el sector exportador es mayor para el caso
de los exportables no tradicionales y que el nivel més alto es alcanzado en
1988 en donde seria requerido un subsidio compensatorio (Certex por ejemplo)
de aproximadamente 35% para neutralizar el sesgo antiexportador de la politica
proteccionista.

5. CONCLUSIONES

En este trabajo se ha estimado el sesgo antiexportador generado por la
politica arancelaria en el Peni, en el periodo 1980-1988. Dicha estimacién se
ha hecho a partir de un modelo de equilibrio general con tres sectores:
importables, exportables y no transables. Ademds el anilisis se ha ampliado
dividiendo el sector exportable en dos: uno tradicional y otro no tradicional.

Los resultados de la estimacién muestran que por un lado, si bien es
cierto que en general la industria nacional sustituta de importaciones ha gozado
de elevada proteccién arancelaria, sin embargo la proteccién real o “verdadera”
estd muy por debajo de la nominal. Ello debido a que parte de tal proteccién
ha sido absorbida por el sector de no transables. Por otro lado, el sesgo
antiexportador de la politica arancelaria ha sido notable, llegando a convertirse
en un impuesto implicito a la actividad exportadora. Dicho impuesto es mayor
para la exportacién no tradicional que para la tradicional. (35.6% y 29.7% del
valor FOB respectivamente, como maximo).

No se ha ahondado en la explicacién de por qué el sesgo antiexportador
de 1a estructura arancelaria es mayor para las exportaciones no tradicionales
que para las tradicionales, No obstante, puede afirmarse que ello podria deberse
a la naturaleza similar existente entre el sector que sustituye importaciones y
el de exportacion no tradicional. En efecto, ambos sectores compiten por el
uso de bienes de capital, material primas, insumos, mano de obra y son muy
semejantes en lo que a intensidad de factores se refiere. De hecho, ambos
sectores son basicamente industriales.

79



Jorge Vega / Miguel Ostos

Por el contrario, Ia exportacion no tradicional, bisicamente minera,
pesquera y agricola, depende en gran medida de factores especificos, tierra por
ejemplo, que no tienen mayor uso alternativo fuera de esa actividad.

Lo anterior refleja claramente dos formas-en que la proteccién puede
manifestarse en una economia como la peruana. Por un lado, la proteccion
implica la imposicion de un impuesto implicito a una parte del sector industrial
( el subsector de exportaciones no tradicionales) y por otro lado significa un
incentivo de la produccién a la otra parte del sector (el que sustituye im-
portaciones). De aqui se deduce que el subsector de exportaciones no tradi-
cionales ve disminuido sus beneficios, creciendo su produccién muy lentamen-
te y generdndose un aumento relativo de las exportaciones tradicionales o un
desplazamiento de factores de produccién de la actividad no tradicional a la
actividad més protegida que sustituye importaciones.

Otra manifestacién de la proteccién es la proliferacién de subsidios a

1a exportacién no tradicional, tales como el CERTEX o el FENT, con el afdn
de neutralizar parcial o totalmente el efecto sobre este subsector.
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