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Ciclo y crisis en la economfa 

Ciclos en la Economía Peruana y 
Crisis Actual: Avances .de una Investigación. 

JAVIER lGUlÑlZ ECHEVERRIA 

I. INTRODUCCION 

La evaluación de la crisis económica que actualmente vive el país supone 
enfrentar el problema desde diversos @ulos y con distintos instrumentos. En 
este trabajo no pretendemos ni hacer una reseña de las caracterizaciones 
sefialadas, ni entrar a un minucioso anAlisis de los últimos tios, estos ser&n temas 
de otros ensayos. Lo que buscamos es precisar algunas caracteristicas de la crisis 
económica, teniendo como referencia la evolución de la economla en los pasados 
27 años. 

La precisión de la perspectiva de corto plazo es sacrificada en algo para 
encontrar en la historia contemporánea de la economla peruana, elementos que 
sirvan de base comparativa y permitan el setialamiento de las particularidades de 
la evolución reciente de la economia Las limitaciones de esta perspectiva en la 
exploración de la crisis actual son varias, pero nos interesa precisar las siguientes: 
en primer lugar, el periodo 1950-76 ha sido escenario de’ una transformación 
importante de la estructura y del funcionamiento de la economía peruana. La 
industrialización surge en ese periodo. La utilización de series estadísticas para 
tal período abstrae de alguna forma, elementos que un estudio de tales 
transformaciones estructurales pondrian en primer plano para explicar la crisis. 
Algunos de tales elementos han sido tomados en cuenta, pero no son la base del 
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análisis. En segundo lugar, nos hemos basado en las Cuentas Nacionales del Perú 
editadas por el Banco Central de Reserva. Ello implica que están ausentes 
elementos de la evolución financiera y monetaria De ahi que hayamos sido 
especialmente cautos en la interpretación de las oscilaciones observadas, 
recogiendo solamente aquellas suficientemente significativas en cuanto a su 
tamano, y dejando de lado las variaciones menores. Nos ha parecido que sus 
ocilaciones más importantes, eran indicadores de los momentos ciclicos de la 
evolución de la economia peruana, En tercer término, solamente hemos utilizado 
información alternativa a la del B.C.R. en algunas partes, para confirmar o 
cuestionar las conclusiones más gruesas del análisis de la información provista 
por las series estadísticas. Un estudio detallado de los acontecimientos en los 
últimos 8 arios exige la discusión de la metodología empleada en las distintas y 
alternativas fuentes de información. Algunos elementos están indicados en el 
trabajo. 

En cuanto a la rigurosidad de la información utilizada, queremos resaltar 
algunos elementos. Nos ha parecido mas importante la relativa continuidad de las 
estadfsticas del Banco Central de Reserva que la discusión de fuentes 
alternativas. La razón para ello esffi en el objetivo del ensayo, esto es, el análisis 
comparativo de las oscilaciones, sobre todo en lo que a la forma de dichas 
oscilaciones se refiere. Son pues, las tendencias las que nos interesan, Pero al 
mismo tiempo, el poner las estadísticas en un cierto orden, a fm de establecer 
relaciones entre las evoluciones cíclicas de las distintas variables macroeconó- 
micas, permite volver a reflexionar sobre la construcción de tales cifras y 
precisar la coherencia interna. 

El esquema utilizado es fundamentalmente descriptivo, el comienzo 
exploratorio que presenta ciertos materiales para su discusión. La racionalidad 
intrínseca a la evolución de la economfa peruana no está pues tratada. La razón 
es doble: por un lado para tratarla se requiere de mucha más investigación 
empirica. En segundo lugar, las mismas categorías utilizadas requieren de un 
análisis crítico que vaya más allá del necesario para precisar la rigurosidad de la 
medición empírica. El ocultamiento de la realidad por parte de ciertas categorias 
es tan poderoso como la universalidad de su uso. En este campo está casi todo 
por hacer. Ni Keynes, ni su conceptualización de la economía, ni el análisis que se 
apoya en la contabilidad social que surge del marco keynesiano, han sido 
suficientemente criticados desde esta perspectiva. Nosotros no estamos en 
condiciones de avanzar signiticativamente en ese campo. 

El análisis de la evolución cuantitativa de la economia guede realizarse por 
distintos métodos; uno de ellos consiste en descomponer la trayectoria formada 
por los valores que toman las varia?!!es en dos partes. La primera, muestra la 
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tendencia de la evolución de largo plazo y representa una trayectoria ideal en la 
que los accidentes u oscilaciones son eliminados estadísticamente, similarmente a 

como el promedio elimina los valores extremos. La segunda está solamente 
constituída por las desviacionesexistentes entre los valores reales de la variable 
económica y los valores ideales representados por la trayectoria. La evolución de 

la economía capitalista es particularmente accidentada, haciendo necesaria la se- 
paración de tendencia y ciclo, 

En nuestro caso, con el fm de simplificar el análisis, hemos optado por 

estimar la tendencia ajustando estadísticamente los valores reales con una curva 
de tendencia de tipo y = cafbt, que tiene como expresión logarítmica: In y = a 

+ bt. De esta forma, la interpretación de las desviaciones respecto de la 
tendencia es más sencilla, pues expresa si el nivel de la variable analizada está por 

encima o debajo del que tendenciahnente o “promedialmente” ha venido 
asumiendo en los últimos 27 arios. El coeficiente b nos indica inmediatamente la 

tasa anual promedio de crecimiento de la variable en cuestión. Utilizamos otras 
curvas de estimación de tendencia, pero se ganaba poco o nada en la precisión 

del ajuste y se perdía mmediatez interpretativa. 
Esta forma de analizar la evolución, permite distinguir distintas “calida- 

des” entre tasas de crecimiento anual idénticas. Nos referimos al hecho de que 

una alta tasa de crecimiento tiene distinta significación si es que ocurre después 
de una crisis profunda o si, más bien, se produce cuando la economía se 
encontraba a un nivel de actividad superior al tendencia¡. Mientras que en el 

primer caso, por ejemplqel crecimiento del producto, se produce dentro de las 
condiciones que han posibilitado la evolución de la economfa hasta ese 
momento; en el segundo caso nuevos recursos o capacidades deben haber sido 
puestos en juego, sean éstos defmitivamente incluídos entre los recursos 
disponibles, o sean momentaneamente obtenidos, por ejemplo, a través del 

endeudamiento. Las oscilaciones que se muestran en el trabajo no tienen por qué 
corresponder con las que resultan de graficar las tasas de crecimiento anual, Por 
ejemplo, si la tendencia estimada de crecimiento anual fue de 1 por ciento, 

indudablemente se observará una declinación importante respecto de la 
tendencia. Si al año siguiente, la tasa de crecimiento fuese de 4.5 por ciento, el 
análisis en términos de tasas anuales mostraria una recuperación y, en relación 

con lo ocurrido el año anterior sería correcto considerarlo así. Pero en relación a 
la tasa tendencial lo que se observa en nuestro anA.lisis es una mayor divergencia 

respecto de la tendencia, y gráficamente, una mayor desviación negativa, Por 
ello, el método utilizado aporta una perspectiva adecuada en el análisis de largo 

plazo pero no sustituye totalmente otras formas más tradicionales de estudiar la 
dinámica económica. 
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La tendencia obtenida por métodos estadísticos es obvio que no proviene 
de algún criterio exterior a la economia misma. Resulta de “promediar” la 
evolución de las variables económicas durante los últimos 27 años y revela, por 
lo tanto, una especie de potencial de crecimiento bajo las condiciones existentes 
a lo largo del periodo mencionado. Alo largo del trabajo hemos dejado de lado, 
casi siempre, la interpretación de las tendencias, concentrándonos más en la 
significación de las oscilaciones. Ello en función de analizar la crisis actual a la 
luz de las crisis anteriores en el ultimo cuarto de siglo. 

U. DLVAMICA DE LA PRODUCCION 

L La Evolución del Producto Bm to In temo 

La estimación de la trayectoria tendencial del producto real, según lo indi- 
cado lineas arriba, da como resultado una tasa de crecimiento de 5.1 por ciento 
para el periodo 1950-76 (ver gráficos 1). 

Las oscilaciones alrededor de la tendencia se muestran en el gráfico 1 y 
dejan traslucir con bastante claridad los momentos de expansión y de crisis de la 
economia peruana desde 1950 hasta 1976. La crisis coincidente con la guerra de 
Corea, la de fmes de la década del 50, coincidente con la crisis económica 
internacional, la larga expansiPión de la economía durante la mayor parte de la 
década siguiente, la crisis posterior y el ultimo ciclo económico están todos 
representados. Los “fosos” de la crisis, ésto es, los puntos con mayor desviación 
negativa ocurren en los aAos 1953, 1959 y 1968-9. En el último ciclo, el actual, 
no hemos llegado al “foso” correspondiente. 

La interrupción del ritmo de crecimiento en 1952 y 1953 es responsable 
de que dispongamos solamente de un ciclo decenal: el que comienza en 1960 y 
finaliza en 1970. La simple observación del perfil ciclico muestra varias 
características. 

La primera característica que nos parece relevante, es la lentitud de la 
recuperación económica durante los tios 1970-2; la comparación con otras 
recuperaciones anteriores destaca este rasgo. El segundo rasgo que nos parece 
digno de mención, es la corta duración del momento de auge, circunscribiéndose 
en realidad al tio 1974. El tercer rasgo que se observa, es que el nivel máximo de 
producción obtenido resulta claramente inferior aI logrado en la expansión 
anterior. Estcs tres elementos son reveladores de una de las caracteristicas más 
importantes de la evoh.rci¿m económica de los ultimos aRos. Mientras que en los 
dos ciclos anteriores, el nivel de la producción supera el tendencial tres veces 
(1955-7) y siete veces (1962-7); respectivamente, en el caso de la expansión más 
reciente el nivel de producción sólo una vez logra superar el nivel tendencial 
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FAFICO 1 
J’RODUCTO BRUTO INTERNO REAL 1950-1976 
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