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Esta generalizacion es criticable no s6lo en términos de teoria econdmi-
ca, sino también en términos del andlisis econémtrico; es decir, la tarea de la
especificacion.

Respecto a esta tarea de especificacion, tenemos frente a nosotros un
error muy comun y generalizado entre economistas que usan paquetes econo-
métricos de ficil manejo: la meta pareciese ser el maximizar el coeficiente de
determinacién (R?) ajustado, evaluar algunas pruebas y comentar el valor del
estadistico Durbin-Watson. Mientras tanto, los problemas de fuentes de auto-
correlacidn y/o heterocedasticidad de los errores no son mayormente tocados,
los andlisis de estabilidad estructural no son hechos, la naturaleza lineal o no
de las variables y/o los parimetros no es discutida, y por 1ltimo, la necesaria
simultaneidad que todo modelo debe mantener, es abandonada o ignorada.

Sin embargo, y como punto final, quisiera resaltar la importancia de un
libro como éste. En €l se explicitan opciones y fundamentos y se nos mues-
tran las limitaciones a proposito de la aplicacion coherente de politicas, de un
gobierno que busca romper con los anteriores, no solo en términos tedricos,
sino también en términos de practica politica. No olvidemos que el gobierno
anterior siempre se escud6 en los paradigmas de la ortodoxia y se cubrié de
un manto de verdades nunca demostradas. No se podian discutir las opciones
tomadas sino aceptarlos o rechazarlos dogmdticamente. Pensamos que esta
vez la discusion es posible y que puede ser util.

Farid Matuk
Pontificia Universidad Catdlica
_del Perti

4.  UNA RESPUESTA DE LOS AUTORES

El Instituto Nacional de Planificacion impulsé la compilacién y edicion
del libro El Peri Heterodoxo' que se analiza en tres resefias en este ejem-
plar de la revista. En la presentacion, el INP considerd que los elementos que
contiene este libro “y que siguen siendo materia de estudio y profundizacién
para los propios autores, serviran para un debate amplio y pluralista asi como
para alimentar el proceso de concertaciéon en que el Perd se encuentra empe-
fiado™.

Este fue siempre el objetivo y, por tanto, coincidimos con la aprecia-
cion de K. Hendrickx que lo considera “un hito inical hacia la construccién
de un modelo de corto o, eventualmente, mediano plazo que tenga validez
mas general”.

De esto justamente se trata, de avanzar en la construccion de herramien-
tas que ayuden al sector piblico y al sector privado al andlisis econémico de
la realidad peruana, a la planificacion y a la proyeccidn y simulacién de politi-

1. Carbonetto et al (1987). El Perti Heterodoxo. Instituto Nacional de Planificacion.
Ediciéon CEA-Virrey.
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cas teniendo presente la consistencia. Los modelos son utiles también para
discutir les supuestos teérico.

La difusion de los logros alcanzados, en estas dreas, aunque imperfec-
tos, como ¢s el caso del modelo presentado, permite la discusién colectiva
y las criticas, que, como las que se recogen en esta publicacion, siempre resul-
tan productivas.

De la experiencia en el drea de la modehstlca surge que en las institucio-
nes, tanto en el Estado como en el sector académico hay cierto recelo en po-
ner a disposicién de otros sectores los resultados y favorecer que se pueda se-
guir avanzando y construyendo aprovechando toda la potencialidad de los
profesionales peruanos.

Es por tanto alentador que el INP y el Centro de Economia Aplicada
hayan distribuido el texto en las universidades peruanas y centros de investi-
gacion académica, asi como a los organismos del Estado.

También es importante que el publico lo haya comprado pero tal vez, lo
mejor, y esto apunta a la preocupacioén de J. Saavedra por los costos; es que se
hayan hecho “ediciones chicha” de mds de 300 ejemplares vendidos por el
“Sector Informal” en las inmediaciones de las Universidades Nacionales de
Lima y Trujillo.

Creemos importante recalcar que ¢l objeto del modelo presentado en “El
Perit Heterodoxo” era construir una herramienta para poder simular politicas
de reactivacion y hacer evaluaciones desde esa perspectiva. No es muy razona-
ble entonces pretender su utilizacion para otras circunstancias u objetivos di-
ferentes.

Decian los autores en el prologo: “...el lector debera recordar que en
este texto la atencion se centra en la primera etapa de reactivacion y de lucha
contra la inflacién recesiva que caracterizaba entonces la crisis peruana. Espe-

. ramos poder complementar esta tarea durante 1987 presentando un trabajo

_ andlogo en torno a les nuevos aspectos concernientes a la viabilidad del mode-
lo en el mediano plazo, que desarrolle los temas de la concertacién con el sec-
tor privado, el proceso ahorro-inversion, la capacidad exportadora del pais
y las necesarias transformaciones estructurales: en el consumo, la industria
y ¢l Estado” para enfrentar una crisis diferente: la restriccion de divisas para
crecer y redistribuir.

Por lo tanto, es legitima y esencial para el desarrollo econémico y social
la preocupacion por el largo plazo y los problemas.de la herencia estructural
de dependencia planteados en la resefia de Jaime Saavedra, pero el texto no
buscaba ese objetivo a pesar de que, en especial en el punto 4.5 (Cap. I1I), se

_encaran los temas claves del mediano y largo plazo que el INP ya habia pre-
sentado previamente a El Peri Heterodoxo en el Plan Nacional de Desarro-
llo de Mediano Plazo® y, poco después en los lineamientos para el afio 2000.

2. “Plan Nacjonal de Desarrollo 1986-1990"". Presidencia de la Republica. Instituto
Nacional de Planificacién. Mayo 1987.
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Los elementos macro-econdmicos de la planificacién de corto, mediano y lar-
go plazo y sus vinculaciones fueron reiteradas y debatidas también en un se-
minario nacional de planificacion por Daniel Carbonetto, Luis Gutiérrez Apa-
ricio y Francisco Santa Cruz, entre otros. Estos aportes que contribuyen al
tema serdn editados proximamente>.

Por otra parte, podemos coincidir con Saavedra en que es “relativamen-
te comodo impulsar la economia utilizando la capacidad instalada ociosa exis-
tente” y, sin lugar a dudas, suscribir que “lo vital viene después”. Pero, vale la
pena mencionar que las politicas impulsadas en 1983, 1984 y comienzos de
1985 por el Gobierno Peruano, no aprovechaban tal “comodidad™.

Reactivar requeria la decisién politica de hacerlo y de romper para ello
con las politicas recesivas que recomendaba, y siguen haciéndolo, el FMI y al-
gunos economistas locales y honestalmente, deben reconocerse avances en ese
terreno.

Era necesaria también una profunda conviccién que creo suscriben to-
dos los autores del libro: la relacidén positiva entre salario y empleo en una
etapa de reactivacion. Esta conviccion en el tema, cuyos antecedentes tedricos
se especifican muy bien en la resefia de K. Hendrickx permitid revertir la ten-
dencia a la caida del salario real.

En esa resefia (K. Hendrickx) se hace una apreciacion acerca de que “re-
currir a un ajuste de corto plazo mas por cantidades que por precios se expli-
ca en el “El Peri Heterodoxo™” mayormente por razones institucionales”.
Lo que se ha tratado de hacer, teniendo como fundamento el trabajo teérico
de César Ferrari®, es una caracterizacion de la heterogeneidad de los diferen-
tes mercados que forman precio de manera diferente y una ponderacion de
aquellos que directamente, como las tarifas, o indirectamente como ciertos
componentes de costos, se fijan institucionalmente.

No debe olvidarse, que el objetivo central del modelo presentado fue
el ver, en la etapa considerada como de reactivacion, el impacto de las decisio-
nes de gobierno y una de las fundamentales es la politica de precios bdsicos
que aseguré, en el primer afio, la reduccion de la inflacion.

Se requeria la reactivacion del aparato productivo teniendo en cuenta
las interrelaciones de las diversas medidas sectoriales, buscando asegurar la
consistencia. Las simulaciones con el modelo que aqui se analizan resultaron
fundamentales. En algunos casos se cotejaron los resultados con otros mode-
los como el de La Fabril y el del Ministerio de Economia y Finanzas, con re-
sultados satisfactorios. i

No debe confundirse el que un modelo tenga capacidad predictiva acep-
table con el hecho de que las decisiones que finalmente se toman sean efecti-

3. “Planificacion, Crecimiento y Redistribucion” (Titulo preliminar). Instituto Na-
cional de Planificacion-Fundacién F. Ebert (en edicion).

4, César Ferrari (1986). “La Nueva Politica Econdmica™ en Socialismo y Participa-
cion No. 33.
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vamente las previstas en las simulaciones y seria tema de otro articulo evaluar
los dos afios y medio de politica economica. En relacion a la modelistica so-
mos conscientes de la necesidad de hacer avances y precisiones en las estima-
ciones econométricas. Son sumamente importantes los aportes que, en.esa
materia y en estimaciones simultineas de modelos multiecuacionales, viene
realizando F. Matuk® y que reitera en su resefia al libro. Pero més que ello es
necesario redefinir el modelo mismo.

Pareciera que hoy el Per( ya sin las vacilaciones que caracterizaron
a 1987% una etapa de crecimiento selectivo. Esto supone un mayor grado de
afinamiento y de desagregacion e incentivos diferenciados segin prioridades,
dado que la economia superd la crisis de inflacién y opera hoy cerca del pleno
uso de la capacidad instalada o se reducen las reservas internacionales. El Pert
enfrenta una nueva crisis pero de caracteristicas diferentes.

Se deberd entonces, y es la propuesta anunciada por el Gobiemo, ser se-
lectivo en la lucha anti-inflacionaria protegiendo en especial la canasta bisica,
contribuyendo asi a la re-estructuracion del consumo.

Pero esto solo podrd lograrse si se es atin mas selectivo,en la asginacion
de divisas tanto para la produccion como para la inversion. Se debera asimis-
mo ser mds selectivo en la politica impositiva y salarial para contribuir a la re-
distribucién del ingreso. _

Estos nuevos objetivos exigen modificaciones en el modelo actual de
corto plazo o el uso de submodelos que permitan ver los impactos de estas po-
liticas selectivas y que mantenga la consistencia y simultaneidad entre blo-
ques.

Estas reformulaciones al modelo ya se estdn haciendo para enfrentar la
crisis de divisas que, sin alarmismos, es necesario reconocer, y permita evaluar
el impacto de medidas que apuntan al crecimiento en los sectores prioritarios
y el impulso gradual a transformaciones estructurales urgentes.

Se requiere también de otros modelos con perspectivas de mds largo pla-
zo que desarrollen en forma desagregada el lado de la oferta.

En estos esfuerzos estdn empefiados el Instituto Nacional de Planifica-
ci6n y también el Ministerio de Economia y Finanzas, que tienen equipos des-
tinados a la modelistica, asimismo, algunas direcciones del BCR. Cuentan para
ello con el apoyo de varios proyectos de cooperacion internacional y es nece-
sario incorporar a ello la iniciativa de centros de investigacion como el del
PUC.

Entre los diversos instrumentos de modelistica macroecon6mica es im-
perativo seguir formulando los que permitan dar consistencia a la toma de de-

5. Farid Matuk (1987). Un Modelo Economérrico de Producto y Empleo. Documen-
to de Trabajo M-056, PER/85/007-INP/PNUD/OIT.

6. “Plan nacional de Desarrollo 1988-1990. Estratcgias, Objetivos, Politicas y Previ-
siones Macroecondmicas” (version preliminar). Presidencia de la republica. Institu-
to Nacional de Planificacion. 1987.
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cisiones e incorporar a ellos todos los avances y precisiones en materia econo-
meétrica que sean compatibles con las carencias de la informacion estadistica.

El camino de la investigacion cientifica que con justicia reclama Farid
Matuk es largo y exige pasos intermedios antes de darse por satisfecho y, con
seguridad, al ir alcanzando el objetivo aparecen nuevos horizontes.

Cémo incorporar la realidad urbano-rural es una preocupaciéon compar-
tida con Matuk. El concepto, incorporado en el texto, no es de “dualismo”
sino, mas bien, el de heterogeneidad tecnolégica. A nuestro entender también
al interior del sector agrario hay diferentes formas de estructuracion de la va-
riable tecnologica, productividad e ingresos. No existe yna dicotomia sélo
entre lo rural y urbano como sostiene la teoria dualista o que el sector agrario
es el atrasado y ofertante de mano de obra al sector moderno urbano como
sostiene A. Lewis’. Pero, este enfoque, similar al que plantean A. Pinto y
PREALC, enfrenta serias dificultades de informacion para ser incorporado
a cabalidad en un modelo. A la fecha de edicion del libro no se alcanzoé a re-
solver a nuestro criterio en forma satisfactoria aunque se hace una estima-
cién diferenciada del PBI agrario y de los precios. En general, la estadistica
difundida suele ser una limitante para incorporar nuevos criterios teéricos ya
que responde a otras concepciones.

Para tener mejor en cuenta la realidad agraria se procedi6 al desarrollo
de modelos de oferta y demanda de los principales productos en un trabajo
preliminar desarrollado en el Ministerio de Agricultura® que puede aportar
significativamente.

En cuanto a la restriccién externa, ésta no se subestima, ha sido tomada
en cuenta en el modelo como un indicador limitante al crecimiento y en las
ecuaciones de comportamiento de las importaciones que evidencia que crecer
e invertir requiere divisas. Toda la politica de pago de deuda es esencialmente
exogena y el modelo permite medir su impacto. Es una suerte de “semaforo” -
que alerta “con luz amarilla” la necesidad de reevaluar las politicas a seguir.
El punto 4 del Capitulo III formula algunas consideraciones sobre la restric-
cién externa y el articulo de Oscar Dancourt (Documento No 2) da un marco
tedrico global.

Es un tema apasionante, un desafio que claramente vincula la viabilidad
del corto plazo con la necesidad de una transformaci6n de la estructura pro-
ductiva®. En la etapa actual del Peri 1988 los aportes en esa direcci6n, incor-
porados a la modelistica son esenciales.

7. A. Lewis (1963). “Un Modelo de Desarrollo con Oferta Ilimitada de Trabajo”. En
Agarwala y Singh, La Economia del Subdesarrollo. Editor TECNOS.

8. Victor Revilla et al (1986). Funciones de Oferta y Demanda de Productos Agrico-
las. Documentos de trabajo R-009 al 4-015 y R-017, PER/85/007-INP/PNUD/
OIT). v

9. D. Carbonetto (1986). “El Modelo de Acumulacién Descentrado y Dependiente.
La Opcidn por un Nuevo Modelo de Acumulacién: sus limites”. En El Peniz de Ve-
lasco (de la cancelacion del estado oligarquico a la fundacién del estado nacional).
CEDEP.
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Un tema que requiere ser profundizado, muy importante para la refle-
xi6n, es el cuestionamiento de F. Matuk a los modelos estructurados en tales
bloques: precios, real, fiscal, monetario y externo.

Estas paginas y el esfuerzo del equipo del Departamento de Economia
de la Universidad Catélica seguramente contribuirdn a avanzar en esa direc-
cion. -

M. Inés Carazzo de Cabellos
J. Dubrowsky
Centro de Economia Aplicada (CEA)
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