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ROBERT BARRO. MACROECONOMICS. John Wiley & Sons U.S.A. 1984

lvian Rivera

El libro que consideramos es un texto en macroeconomia. Sin embar-
go, no es un libro de texto mas y por eso vale la pena resefiarlo en una revis-
ta profesional. Este libro es quizds el primero de una nueva generacion de tex-
tos que permitiran una comprension mas profunda de los problemas macro-
econdmicos de la época actual.

Los textos que circulaban hasta la fecha, keynesianos o estructuralis-
tas, estdn siempre basados en supuestos agregados ad-hoc donde hay muchos
elementos mecanicos, como el proceso multiplicador y la yuxtaposicion del
sector monetario sobre el modelo keynesiano simple; estos textos a su vez de-
jan muchos cabos sueltos con respecto a la magnitud de los movimientos de
las variables agregadas de politica, como el gaste y sus instrumentos de fi-
nanciamiento, por la falta de explicitacion de restricciones de presupuesto
de las unidades de decision. ,

El libro de Barro se aparta del paradigma del modelo keynesiano o
kaleckiano simple y se aparta también del esquema Hicksiano de la IS-LM.
La construccion del modelo parte de los fundamentos microecondmicos de
la eleccidon del consumidor-productor en una economia abstracta, pero bas-
tante parecida a la economia campesina actual. Luego amplia el modelo en
dos sentidos, primero analiza el problema de la eleccion intertemporal entre
consumo y ahorro, sujeta a una restriccion intertemporal de riqueza; y, en
segundo lugar, introduce formalmente el dinero y el crédito y discute la re-
lacion entre las variables reales, monetarias y crediticias, en un marco de equi-
librio general con informacién completa y en el que, se respetan las restric-
ciones de presupuesto de las dos unidades basicas de decision que hasta aho-
ra interactiian en la economia: el consumidor-productos y el gobierno. En
este contexto se discuten explicitamente los problemas de agregaciéon en ma-
croeconomia y se descubren varias falacias al mostrar que lo que es cierto a
nivel individual puede ser falso a nivel agregado.

Luego se resuelve el modelo de equilibrio general con informacién com-
pleta donde se observa con claridad meridiana el caracter del equilibrio gene-
ral macroecondmico, determinando explicitamente valores de equilibrio para
la produccion, el consumo, el trabajo y la tasa de interés real, en el contexto
de un modelo estacionario agregado con dinero y crédito.
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Otra de las novedades del tratamiento macroecondmico en esta prime-
ra parte del libro es que se analizan explicitamente los efectos que los shocks
de oferta, transitorios o permanentes, tienen sobre los valores de equilibrio
de las variables endégenas del modelo. Hay asi un marco riguroso para discu-
tir los efectos de un alza en el precio del petrdleo, de los desastres naturales,
del alza en la tasa de interés internacional, etc.

Posteriormente se entra al andlisis de la inflacion en el contexto de una
economia estacionaria con informacion completa. Se analizan los origenes
de la inflacion y sus efectos de largo plazo. Un corolario del andlisis es la de-
terminacion (y diferenciacion) de las tasas de interés reales y nominales en
un contexto de equilibrio general.

Seguidamente se amplia el modelo para introducir explicitamente el
mercado laboral y luego se amplian los usos de la produccién generando la

.demanda por inversion y finalmente se amplia el rol del Estado introduciendo
el gasto publico, la tributacion y la deuda publica. Los resultados de la poli-
tica fiscal que se derivan del modelo ampliado son novedosos porque parten
del supuesto que la productividad y la utilidad de las actividades gubemna-
mentales son positivas con lo que generan efectos tanto sobre la oferta como
la demanda agregadas. Otro resultado interesante es la prueba del teorema de
la equivalencia entre deuda publica y tributacion.

Posteriormente el autor hace un andlisis detallado y al dia sobre las in-
teracciones entre el dinero y la produccion tanto a nivel empirico como teé-
rico, para luego proponer un modelo de equilibrio general con informacion
incompleta como el mds adecuado para explicar los ciclos econdmicos. La
demora en completar la informacion produce desajustes y viscosidad o demo-
ra en alcanzar los senderos de crecimiento con equilibrio general.

FEl libro termina con una extension muy somera y poco formal del mo-
delo a una economia abierta. Esta es su parte mas débil.

El libro indudablemente es un aporte sustantivo al anilisis econémico
pues desarrolla dicho anilisis en el campo de la macroeconomia con la misma
rigurosidad cientifica que ha sido desarrollado en'la microeconomia. Esto
permite ver con mads claridad y transparencia los avances de la macroecono-
miay también sus limitaciones.
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