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QUIROZ, Alfonso W., Domestic and Foreign Finance in Modern
Peru 1850-1950. Financing Visions of Development. University of
Pittsburgh Press, 1993.

En esta obra, el autor busca encontrar la relaciéon entre las finanzas
y el desarrollo en el Per(, enfocandose en el impacto que tuvieron
sobre la economia tanto las finanzas nacionales —privadas y publi-
cas— como las finanzas externas. Quiroz desarrolla en esta obra
ideas que ya habian sido planteadas por él en sus anteriores libros
como La deuda defraudada y Banqueros en conflicto. La importancia
de resefar este libro, después de corrida mas de una década desde
su aparicion, reside en la poca difusién que ha tenido entre los estu-
diosos peruanos, a pesar de su importancia. Este es, ademas, uno
de los pocos trabajos que se dedican exclusivamente a analizar el rol
del crédito en el desarrollo de la economia peruana.

En cuanto a anteriores investigaciones, aunque no se han profundi-
zado en el tema y objeto de estudio de esta obra, en general los es-
tudios coinciden en sefalar que la economia siempre sufrié una de-
pendencia del extranjero, que incluye a las finanzas. Los seguidores
de la teoria de la dependencia afirman que la modernizacién, con el
cambio de siglo, vino acompafnada de una especie de neocolonialis-
mo en toda América Latina, que pudo traer cierta prosperidad, pero
no un cambio estructural que lleve al desarrollo. Posturas como las
de Bonilla y Yepes del Castillo afirman que, antes de 1950, el Peru
dependia del crédito externo, con una participacién del crédito nacio-
nal privado préacticamente insignificante para las finanzas del pais.
Otros autores que se guian de la Teoria de la dependencia, como
Fernando Henrique Cardoso, también han puesto el énfasis en la im-
portancia del crédito externo, dejando de lado el interno, para el caso
de América Latina. Ademas, investigadores como Felipe Portocarrero
han destacado la participacion del crédito publico en la recuperaciéon
de la economia peruana tras la crisis de 1929.
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La mayoria de las investigaciones anteriores a Quiroz, como se ve,
sefialan que, hasta 1929, las finanzas en el Peru estuvieron en ma-
nos extranjeras, lo cual le resté autonomia a la economia nacional,
contribuyendo de este modo a su subdesarrollo. Esta es claramente
una visién dependentista. Quiroz, en estudios anteriores, ya habia
refutado estas posiciones, otorgandole una mayor importancia al cré-
dito privado nacional. Este libro aporta una visién integral de esas in-
vestigaciones, dividiendo en cuatro periodos la historia del crédito en
el Pera a partir de 1780 hasta 1950: el primero, entre 1780 y 1850,
en el cual predomind el crédito estatal; el segundo, entre 1850 y
1883, cuando el guano abri6 nuevas oportunidades, y los intereses
privados y publicos chocaron causando un desastre financiero y una
abultada deuda externa; el tercero, entre 1884 y 1930, marcado por
la busqueda de la autonomia financiera y la diversificacién por parte
de los agroexportadores; y, finalmente, el periodo entre 1931 y 1950,
en el cual el estado aumentd su participacién llevando a la oligopoli-
zacion del mercado de capitales. Es en el tercer periodo en el que
Quiroz discrepa de forma mas aguda con las investigaciones tradicio-
nales. Para él, en este periodo se empieza a consolidar el crédito en
manos privadas nacionales. Este sector seria fundamental para el
desarrollo del capitalismo en el Perd, que se acelera con el cambio
de siglo.

Una de las conclusiones de Quiroz, es que la evolucion financiera
del Pert fue importante para las caracteristicas particulares de creci-
miento econdmico y diversificacion del pais. Quiroz también afirma
que el crédito privado interno fue fundamental para la modernizacion
y diversificacion de la economia, y que el crédito publico en general
no contribuyé a este desarrollo. El autor insiste en que el crédito pri-
vado cumple un rol protagénico en la economia nacional desde los
anos posteriores a la guerra con Chile. El crédito externo siempre in-
tenté desplazar a los capitales nacionales de los principales sectores
financieros y, al otorgarle créditos al estado, mantuvo la falta de cola-
boracion entre las finanzas publicas y el crédito privado.

Para llegar a estas conclusiones, Quiroz elabora un indice de desarro-
llo financiero, comparando el desarrollo financiero peruano con el de
otros paises. Este indice mide la relacién entre los flujos financieros
totales con el PBI y entre las finanzas privadas con las exportaciones,
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Matteo Stiglich

dandole mayor importancia al volumen negociado por los bancos na-
cionales para ver su importancia relativa en las finanzas nacionales.
En cuanto a las fuentes, el autor se centra principaimente en memo-
rias e informes de bancos nacionales y de financistas extranjeros.

En suma, este libro es un aporte muy interesante para entender el
rol de las finanzas en la modernizacién de la economia peruana. Una
critica que se le podria hacer a Quiroz es que al parecer subestima
la eficiencia del estado. No cree en ella ni siquiera en los afios pos-
teriores a la crisis de 1929, cuando al parecer fue motor fundamental
para la recuperaciéon. Quizas esto se deba a que se enfoca, por ser
el tema del libro, en el crédito otorgado por el estado, dejando de
lado el gasto publico que fue tan importante para la recuperacién
econémica de esos anos.

Matteo Stiglich
Pontificia Universidad Catolica del Peru
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