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1. CFA Institute

CFA Institute

En el mundo financiero profesional, alcanzar la
certificacion de analista financiero certificado (CFA)
es un gran mérito, pues con él se acredita un nivel de
conocimientos técnicos financieros destacado a nivel
mundial. Si se opta por la especialidad de Finanzas,
esta certificacion resulta ser muy valiosa para
posicionarse en el campo laboral.

Lograr esta certificacion no es facil; requiere de
mucho esfuerzo y motivacioén, pues hay que aprobar
tres niveles de exadmenes y cumplir ciertos requisitos
formales. Entre las diferentes certificaciones para
la especialidad de Finanzas, la certificacion CFA es
reconocida por el grado de dificultad y el extenso
temario de evaluacién. El dominio del idioma inglés
es, ademas, un requisito primordial para lograr
la certificacion, debido a que los exdmenes son
Unicamente en este idioma.

Estas certificaciones son otorgadas por el CFA Institute
desde 1963, cuando se realizd el primer examen en
EE.UU. Actualmente, el CFA Institute estd compuesto
por mas de 135.000 miembros representantes de 150
paises. El mismo portal web muestra también que mas
de 4000 estudiantes de 865 universidades de todo el
mundo participan en las competencias universitarias
organizadas por el CFA Institute.

El CFA Institute Research Challenge es una
competencia que se realiza anualmente a nivel
mundial entre equipos representativos de diferentes
universidades, a los que se les designa una compania

publica a investigar. Posteriormente, tendran que
prepararuninforme escritoy presentar sus conclusiones
ante un jurado especifico. Ambas presentaciones
deben realizarse en inglés, ya que es el idioma base en
el mundo de los negocios.

La competencia estd diseflada en tres etapas. Inicia
con competencias locales en cada pais; los ganadores
de esta etapa contindan a la competencia regional; v,
por ultimo, los finalistas pasan a la competencia global.

2. CFA Institute Research Challenge

Para la competencia local del CFA Institute Research
Challenge 2016, cuatro alumnas de la Facultad
representamos al equipo CFA de la PUCP. En esta
edicion, competimos con los equipos inscritos de la
Universidad del Pacifico, Universidad Catodlica Santa
Maria de Arequipa y la Universidad de Piura.

Desde el inicio, tuvimos grandes expectativas por
concursar, pues recibimos muchos comentarios
y sugerencias de dos miembros del equipo PUCP
quienes participaron en la edicidon anterior, ambos
también alumnos de la Facultad de Ciencias Contables.

La investigacidn inicidé cuando nos informaron
cual seria la empresa comercial designada para
el concurso. En esta edicién, debiamos investigar
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sobre la empresa de consumo masivo lider en el
mercado peruano: Alicorp. Esta es una compafia
muy reconocida en el mercado y en los medios, por
lo que era necesario una investigacion mucho mas
exhaustiva para lograr exactitud y consistencia en
la recaudacion de informacion histdérica y analisis.

Como ha sido resaltado en muchos de los cursos de
nuestra malla curricular, el conocimiento operativo
de toda empresa es un punto basico para el analisis
financiero. Por ello, la recoleccién de informacién de
memorias, notas de prensay medioseranecesariaenla
primera parte de la investigacion. Asi mismo, el analisis
se extiende de un plano pequefio a uno mas grande
en lo que respecta a la investigacion del mercado
competitivo y la comparacion del posicionamiento de
la empresa con sus pares comparativos. Finalmente,
pasamos del andlisis de informacion historica al
analisis de su proyeccion econdmica futura. Esta
proyeccién se basa tanto en datos histéricos como
también en posibles variaciones del mercado a corto,
mediano y largo plazo, en la cual se involucran mas
variables, tales como exposicién cambiaria de divisas,
nivel de inflacién, nivel de crecimiento econdémico
por sector, por pais, variacion de comportamiento de
consumidores, cadenas de valor desde proveedores,
entre otras.

El proceso mismo de investigacion fue complejo,
debido a que, desde la informacion recabada por
nuestros medios, asi como la informacién otorgada
por las gerencias de la empresa designada, tuvimos
gue estimar proyecciones para lograr una valorizacion
econdmicadelaempresa. Estavaloracion nos permitia
llegar a una conclusién sobre la situacion econdmica
de la empresa y realizar una recomendacion hacia
los inversionistas sobre si debian o no mantener sus
acciones para la empresa Alicorp.

3. Entrega de reportes

Desde el inicio del concurso, se plantearon las fechas
limite de entrega de reportes y exposiciones finales,
por lo que internamente programamos fechas para
realizar avances y revisiones junto con nuestro asesor,
el profesor Aldo Quintana Meza. Tanto para el reporte
escrito como para la exposicion, se debia seguir una
estructura y contenido determinado, ya que ambos
debian guardar un discurso consistente y conciso.

Partiendo de ello, el proceso de elaboracion del
informe tuvo diversas fases. La primera de ellas supuso
ubicarnos dentro de la estructura recomendada
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en las bases del concurso, es decir, analizar la
misma y definir el esquema que tendria nuestro
informe. Posteriormente, recopilamos y analizamos
la informacidn encontrada en medios magnéticos
vinculada a Alicorp S.A., como los estados financieros
auditados, las memorias anuales, noticias de medios
de prensa locales e internacionales, entre otros.

Luego, se realizd una reunidon en la que los
participantes del concurso, de todas las universidades,
podiamos realizar diversas preguntas a los ejecutivos
de la gerencia de la compaiia. Finalmente, sobre la
base de las indagaciones realizadas y la informacion
analizada, el equipo establecid una postura, y revisod
el planteamiento y el enfoque de las proyecciones de
acuerdo con esta.

El proceso de elaboracidn del producto final, el
informe, fue arduo, puesto que debiamos ser bastante
cuidadosas tanto en el analisis como en la redaccion
del reporte en inglés. Sin embargo, el apoyo recibido
por parte de la Facultad fue provechoso; gracias
a este, pudimos contar con diversas facilidades
logisticas, como el acceso al Bloomberg en salones
reservados para nosotras.

El dia de la presentacion final, cada grupo expuso, en
inglés, la valorizacion realizada y la correspondiente
conclusion ala que llego, es decir, si se recomendaba a
losinversionistas “comprar”, “mantener” o “vender” las
acciones de Alicorp S.A. Cada equipo debia sustentar
las diversas razones que llevaron a determinar dicha
posicion, desde factores macroecondmicos hasta
eventos especificos detectados. Asi mismo, el jurado
presente, conformado por asociados CFA, realizaba
diversas preguntas a cada equipo para aclarar la
posicion y el analisis financiero planteados por
cada equipo.

A partirdetodo el proceso mencionado, consideramos
que el concurso fue una oportunidad para poner en
practica las habilidades desarrolladas en la Facultad,
como comunicacion oral y escrita, trabajo en equipo,
analisis financiero, entre otras. Por ello, nos gustaria
gue los alumnos de Contabilidad sigan interesdndose
por el campo de las finanzas y los invitamos a formar
parte del equipo CFA PUCP representante para el
proximo afo. Definitivamente, nos encantd trabajar
en equipo y representar a la Universidad en una
competencia de gran envergadura, y creemos que
fue una gran experiencia participar en este tipo
de evento, tanto para nuestro crecimiento a nivel
personal como profesional.
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