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El Céndor Pasa, del compositor peruano Daniel Alomia
Robles, fue escrito en 1913, basandose en melodias
folcléricas andinas tradicionales, y ha sido declarado
parte del patrimonio cultural de la nacién peruana en
2004. Esta pieza es posiblemente la cancién peruana
mas conocida en todo el mundo y su melodia tiene un
estimado de 4000 versiones en todo el mundo.

La melodia es global. Como tal, es ejemplo de una
sola lengua, facilmente identificable y entendida. Sus
diferentes versiones pueden variar un poco, pero el nticleo
es el mismo. Son comparables, porque los fundamentos
son exactamente los mismos. Sin embargo, sin importar
la version, todos vamos a identificar inmediatamente la
melodia, no solo los peruanos. Escuchamos y podemos
comparar versiones, pero afirmamos con certeza que es
la cancién peruana amada.

Ahora, ;qué tiene la cancién en comdn con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)? La
lengua C(nica y comparable. La comparabilidad es,
probablemente, el atributo mas valioso de las NIIF
cuando se utiliza en todo el mundo. Uno puede comparar
facilmente la informacién financiera, sin importar donde
se prepara. Este es un aspecto en el que me gustaria
llamar la atencién desde el inicio de este articulo, en el
cual voy a presentar un retrato de la actual adopcion de
las NIIF en el mundo. Comenzaré con una breve historia
del éxito del IASB y concluiré con observaciones sobre los

principales retos para los futuros contadores, empresas y
otros usuarios de la informacion financiera.

En primer lugar, me gustaria sefialar que me siento muy
honrado por contribuir con el décimo aniversario de la
Revista Lidera. Son iniciativas como esta las que aprecio
mas, puesto que su objetivo principal es compartir
y multiplicar. También, es una buena oportunidad

ara celebrar los 10 afios del punto de inflexion en
En vida del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB): en 2005, las compafiias cotizadas
europeas publicaron sus primeros estados financieros
bajo las NIIF. El ejemplo europeo influencié muchas
jurisdicciones. Este es, entonces, un momento muy
apropiado para mirar hacia atrés en la historia con los
ojos bien abiertos para el futuro.

Creo que es conveniente comenzar con la declaracién
de la misién del IASB: “Nuestra misién es desarrollar
las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) que traen la transparencia, la rendicién de
cuentas y la eficiencia de los mercados financieros de
todo el mundo. Servimos el interés publico mediante
el fomento de la confianza y promover el crecimiento
y la estabilidad financiera a largo plazo en la economia
global” (Hoogervorst 2015 [traduccién libre]).

Creo firmemente que la adopcién de las NIIF es un
paso importante hacia la integracion de los mercados
de capitales, la estabilidad financiera y el desarrollo
econémico a largo plazo. Como la inversién, la
financiaciony la gestion de activos se estan convirtiendo
en un alcance global, el uso de un conjunto Gnico de
informacién financiera de alta calidad, a nivel mundial,
es muy relevante.

I. ;Dénde estamos, en términos de adopcién
global de las NIIF?

Ya en 2002, en el Reglamento 1606/2002 de la UE, la
introduccion de la aplicacién de las NIIF, se declaré lo
siguiente:

Con el fin de contribuir a un mejor funcionamiento
del mercado interno, las empresas que cotizan en
bolsa deben estar obligadas a aplicar un conjunto
Gnico de normas contables internacionales de
alta calidad para la preparacién de sus estados
financieros consolidados. Ademas, es importante
que las normas de informacién financiera aplicadas
por las empresas comunitarias que participan
en los mercados financieros sean aceptadas
internacionalmente y sean verdaderamente normas
globales. Esto implica una mayor convergencia de
las normas contables que actualmente se utilizan a
nivel internacional con el objetivo ultimo de lograr
un Unico conjunto de normas contables globales
(Parlamento Europeo y Consejo de la Unidn
Europea 2002).

Ademas, en dicho documento, se indica:

El presente Reglamento tiene por objeto contribuir
al Emcionamiento eficiente y rentable del mercado
de capitales. La protecciéon de los inversores y el
mantenimiento de la confianza en los mercados
financieros es también un aspecto importante de la
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realizacion del mercado interno en este ambito. El
presente Reglamento refuerza la libre circulacién de
capitales en el mercado internoy contribuye a que las
empresas comunitarias puedan para competir en pie
de igualdad por los recursos financieros disponibles
en el mercado de capitales de la Comunidad, asi
como en los mercados mundiales de capital [...].

Para adoptar una norma internacional de
contabilidad, para su aplicacién en la Comunidad,
es necesario, en primer lugar, que cumpla con el
requisito basico de la [citada] Directiva, es decir
que su aplicaciéon se derive una imagen fiel de
la situacion financiera y el rendimiento de una
empresa - este principio se considera a la luz de las
citadas Directivas del Consejo sin que ello implique
una conformidad estricta con todas y cada una de
dichas disposiciones; en segundo lugar que, de
acuerdo con las conclusiones del Consejo de 17
de julio de 2000, que es propicio para el interés

Ublico europeo y, por Gltimo, que cumpla criterios
gésicos en cuanto a la calidad de la informacion
requerida para los estados financieros sean Utiles
para los usuarios (Parlamento Europeo y Consejo
de la Unién Europea 2002 [traduccion libre]).

Por la misma ér;)oca, en el post-Enron y reformas
de Sarbanes-Oxley en los EE.UU., la Securities and
Exchange Commission (SEC) y el Congreso de
los Estados Unidos también demostraron apoyo
al uso de un conjunto Unico de normas contables
internacionalmente. El IASB y el Financial Accounting
Standards Board de los EE.UU. (FASB) firmaron un
Memorando de Entendimiento en 2002 (conocido
como el “Acuerdo de Norwalk”) y comenzaron un
programa conjunto de desarrollo de normas que
se utilizarian tanto a nivel internacional como en los
EE.UU. Mas recientemente, con la crisis financiera
de 2008, los lideres del G20 acordaron recomendar
la adopcion de un conjunto Gnico normas de
informacién financiera de alta calidad como uno de
los aspectos clave en la consecucion de la estabilidad
financiera, y establecieron al IASB como responsable
del desarrollo de tales normas. Esta expectativa es
capturada claramente en la Declaracion de la Misién
del IASB: “Nuestra misidn es desarrollar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
que traen la transr)arencia, la rendicién de cuentas
y la eficiencia de los mercados financieros de todo
el mundo. Servimos el interés publico mediante el
fomento de la confianza, y la promocion del crecimiento
y la estabilidad financiera a largo plazo en la economia
global” (IFRS 2015 [traduccién libre]).

Creemos que las NIIF aportan transparencia a través
de la mejora de la calidad y la comparabilidad
internacional de la informacién financiera, lo cual
permite a los inversores y otros participantes del
mercado latoma de decisioneseconémicasinformadas.
[ También, fortalecen la rendicion de cuentas mediante
la reduccién de la asimetria de informacién entre los
| proveedores de capital y las personas a las que les
[ 'han confiado su dinero. Por ultimo, contribuyen a la
eficiencia econémica a través ganancias de esta indole
tf'para los inversores y los preparadores. Las NIIF ayudan
| a los inversores a identiifi)car oportunidades en todo el
“mundo, lo cual da lugar a una asignacion mas eficiente

del capital. Para los preparadores, el uso de las NIIF
reduce efectivamente los costos operacionales, tales
como la presentacion de informes, capacitacién y
sistemas internos, y —como se ha confirmado por
creciente  investigacion académica disponible-
también reduce el costo del capital. En conjunto, la
transparencia, la rendicién de cuentas y la eficiencia
permiten florecer la confianza, el crecimiento y la
estabilidad financiera a largo plazo; ademas, son una
contribucién esencial a la economia global. Dicho esto,
¢qué ha logrado el IASB hasta ahora? ;Cémo esté el
IASB frente al objetivo de adopcidn global de las NIIF?

La realidad es que, en poco més de una década,
desde que los primeros paises adoptaron las NIIF
en Europa, se ha establecido como requisito en la
mayoria de los paises del mundo el uso de las NIIF
para todas las empresas o, por lo menos, para aquellas
cotizadas. La investigacién mas reciente realizada por
el IASB (IFRS 2015) muestra que, de los 140 paises
analizados, 116 ya requieren el uso de las NIIF. Como
se ha mencionado, en la Unién Europea, las NIIF son
un requerimiento desde el afio 2005. Ademas, casi
todos los demas paises de la gran Europa, incluidas
Turquia y Rusia, también han adoptado las NIIF.

“La comparabilidad es,
probablemente, el atributo mas
valioso de las NIIF cuando se utiliza
en todo el mundo.”

En las Américas, EE.UU. es la importante economia
remanente, en la que el progreso en el uso doméstico
de las NIIF ha sido mas dificil. Pese a ello, incluso en
este pais, el uso de las NIIF es més avanzado de lo
que muchos creen. Las empresas extranjeras cotizadas
en EE.UU. desde 2007 han sido capaces de brindar
informacién sirviéndose de las NIIF emitidas por el
IASB. Casi 500 de estas empresas lo hacen y tienen
una capitalizacién de mercado estimado de US$
5700 mil millones. Por su parte, los inversores de los
EE.UU. tienen participaciones significativas en bonos
corporativos y acciones internacionales, muchos de
ellos denominados en NIIF. Asimismo, muchas de las
grandes empresas norteamericanas que utilizan las NIIF
para las necesidades de informacién locales tienen
importantes operaciones internacionales, filiales y
negocios conjuntos. Se observa, entonces, que EE.UU.
tiene mucho invertido en las NIIF. El pais es signatario
de las recomendaciones del G20; por ello, se ha
comprometido con la meta de un Unico conjunto de
normas contables globales, y la SEC sigue considerando
un camino a seguir para el uso doméstico de las NIIF.

En América Latina y el Caribe, la NIIF es requerida en
los paises que representan un 99% del PIB regional.
La region esta plenamente comprometida con las NIIF,
no solo aquellas empresas que cotizan en Bolsa, sino
también las pequefas y medianas empresas (pymes).
En Africa, casi todos los paises de rapido crecimiento
ya requieren el uso de las NIIF.

Finalmente, en la regién de Asia-Oceania, tres cuartas
partes de todos los paises de la regién ya requieren
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el uso de las NIIF. De hecho, Japén, India y China, las
principales economias asiaticas, estan en el proceso
de completar su transicion a las NIIF. En Japén, se
permite el uso de las NIIF desde 2007. Desde 2013,
el uso voluntario de las NIIF ha despegado de forma
explosiva y se espera que, a finales de 2015, mas del
20% de la capitalizacién total de mercado de Japén se
traslade a NIIF. En India, siguiendo un programa del
Gobierno federal de convergencia con las NIIF, a partir
de 2017, se requerira que las empresas indias cotizadas
reporten bajo el uso de las nuevas normas contables
indias (IndAS), que siguen en gran medida las NIIF. La
expectativa es que IndAS termine alinedndose con las
NIIF. En China, las normas contables no son “palabra
por palabra” las NIIF, pero se acercan mucho mas de
lo que se cree. Ademas, mas de 250 empresas chinas
-lo que equivale al 30% de la capitalizacién total del
mercado chino- utilizan
NIIF para el propésito

integracion a mercados internacionales. A esto se
suma un ambiente con inflacién controlada, niveles
de desempleo histéricamente bajos, mercados
internos demandantes, con una clase media dindmica
y creciente, y mejoras significativas en los indicadores
sociales. Sin embargo, para mantener el ritmo de
crecimiento, se necesitan inversiones significativas'en
proyectos de largo plazo de maduracion. Estas son
esenciales para elevar los niveles de productividad y
eficiencia, que atraen nuevos proyectos e inversiones,
principalmente en infraestructura, como los proyectos
de energia y transporte.

Al mismo tiempo, bajo una politica econémica res-
ponsable, estos paises también estan implementan-
do medidas para controlar el déficit fiscal. En ese es-
quema, priorizan inversiones en areas fundamentales
ara atender demandas
asicas de la poblacion,

de sus listados duales | “Creo firmemente que la adopCion de fas NIIF | como salud, habitacién

en Hong Kong. En la
mayorfa de los casos,
las  diferencias  entre
informacion financiera
presentada bajo los PCGA L

de China y las NIIF son

insignificantes. En conjunto, el retrato de la utilizacién
de las NIIF en todo el mundo evidencia una década de
éxito en el establecimiento de estas normas como el
lenguaje global de la informacién financiera.

2. NIIF y desarrollo econémico: ;Qué hay de
realidad?

La adopcién de las NIIF es uno de los pasos
fundamentales para la estructuracién adecuada de
mercadosfinancieros, y de capitales sélidosy eficientes;
estos son centrales para el desarrollo econémico, en
la medida que las informaciones financieras de alta
calidad y reconocidas internacionalmente facilitan la
atraccion de inversiones de largo plazo.

Entre los atributos necesarios para atraer y mantener
los inversores, estan la calidad de la informacién y la
transparencia, que permiten la comparabilidad y re-
ducen los costos asociados al proceso de toma de
decisiones. Ello culmina con una mejora en el nivel
de confianza del inversor y, consecuentemente, con
la reduccién del costo de capital. Tales atributos, di-
rectamente asociados a la misién del IASB, generan
informaciones que pueden ser utilizadas por usuarios
distintos, como inversores, reguladores y superviso-
res, independientemente del origen o localizacién de
la empresa. De este modo, se reduce la asimetria de
informaciones y se agiliza la asignacién eficiente de
capitales. No obstante, es fundamental que las NIIF
sean aplicadas de manera coherente para que los be-
neficios esperados con su adopcién se concreten.

Ameérica Latina, y Peri en particular, sigue siendo
una de las regiones que crece con mayor rapidez
en el mundo. Esto es resultado de la estabilidad
econémica y politica de la mayoria de los paises en
la regién, reformas estructurales importantes que
benefician el ambiente de negocios y facilitan la

es un paso importante hacia la integracion de los
mercados de capitales, la estabilidad financiera y el
desarrollo econémico a largo plazo.”

popular, saneamiento
ambiental bésico, se-
guridad y educacion.
En este ambiente, los
presupuestos publicos
destinados a fomentar
el desarrollo mediante
inversiones en proyectos de largo plazo ~como es el
caso de infraestructura— se encuentran limitados.

Alternativamente, se puede utilizar el ahorro interno. No
obstante, el nivel de ahorro es muy bajo en la regién; no
supera el 20% del producto interno bruto. En China e
India, por ejemplo, este nivel es superior a 40% del PBI.
En este escenario, el crédito bancario surge como opcion,
pero el costo de los recursos disponibles en el mercado
interno tiende a ser alto y los montos disponibles para
proyectos de largo plazo son limitados.

En esta fase de crecimiento, con bajo nivel de ahorro
interno, la atraccion de inversores extranjeros es
fundamental para los proyectos de largo plazo de
maduracién. En relacién con ello, se debe considerar
ue los inversores estan acostumbrados a la literatura
ge NIIF —como es el caso de los europeos- o las
aceptan como un conjunto de normas de informacion
financiera de calidad —como es el caso de los inversores
de EE.UU.-. Por tanto, adoptar las NIIF es uno de los
pasos cruciales para mantener el ritmo de inversiones
con menores costos, en virtud de la utilizacién de una
literatura contable que es conocida y aceptada.

Adicionalmente, la integracién regional es otro
importante aspecto a tomar en cuenta. Esta puede traer
muchos beneficios para Latinoamérica, como el aumento
de las opciones de inversién, la reduccion de costos
de transaccion, la mejora en la liquidez de los valores
negociados, la posibilidad de mayor diversificacién de
los portafolios y del riesgo. Con respecto a lo dltimo, no
solamente se trata de una diversificacién en términos de
compahias individuales (riesgo de crédito), sino también
la exposicién al riesgo de las economias locales (riesgos
de mercado y pais, por ejemplo).

Un buen ejemplo es el Mercado Integrado Latino
Americano HMILA). Para su éxito, es fundamental el uso

REVISTA LIDERA



de las NIIF, de modo que se viabilice la comparacién
de las empresas listadas, puesto que tales normativas
son adoptadas no solo en Perd, sino en Chile (desde el
ano 2009) y, préximamente, en Colombia.

Partiendo del ambiente econémico mundial y regional
-como lo he mencionado anteriormente—, es evidente
que las empresas tienen que considerar los aspectos
importantes para su crecimiento y desarrollo. Entiendo
que la adopcion de las NIIF, también, puede contribuir
muy positivamente. Dado el nivel de competitividad,
elevar el nivel general de eficiencia es crucial para
la supervivencia de las empresas. Asimismo, se
debe dinamizar las alternativas de capitalizacion con
reduccion de costos operacionales y de capital.

Los beneficios que trae una percepcién positiva
por parte de los inversores fueron destacados
anteriormente, pero hay otros especificos en
términos internos. La adopcién de NIIF promueve la
reduccion de gastos con multiples informes contables
y sistemas de informacién, facilita el entrenamiento
y capacitacion, agiliza el proceso de generacién de
informaciones y anélisis gerenciales, simplifica los
criterios de evaluacién de desempefio y remuneracion,
y —también— proporciona la reduccién de los costos
con auditoria.

Otro aspecto relevante se relaciona directamente con
la forma como las NIIF estan estructuradas: no hay un
volumen significativo de requerimientos detallados y
se basan en principios. Esto genera la obligacion de
integracion entre las diversas areas y la necesidad de
que la Alta Gerencia esté involucrada principalmente
en la definiciéon de politicas contables relevantes, como
devengo y valoracion de activos y pasivos. Considerados
estos puntos, a continuacion, veremos cudles son los

rincipales retos para los contadores y otros usuarios de
informes financieros en los préximos afos.

3. Prioridades técnicas y retos: ;Qué esperar
del futuro?

Debemos estar preparados para  cambios
importantes a partir de 2018. Nuevas normativas para
instrumentos financieros, reconocimiento de ingresos
y arrendamiento mercantil van a impactar de manera
relevante en muchas entidades y en los contadores,
por supuesto.

' Ademas, se debe tener en cuenta que el IASB esta en

proceso final para concluir el proyecto de contratos
" de seguros. El desarrollo, desde hace dieciocho afios,
" ha sido un tema complejo, en virtud de la diversidad

de productos y caracteristicas de las organizaciones, y
| su impacto sera muy relevante, puesto que el modelo
| propuesto se basa en valores corrientes. Ello representa
‘un cambio con respecto a la mayoria de los paises cuyos
modelos se estructuran en valores histéricos. Todavia, el
JASB esta finalizando la revisién del Marco Conceptual.
Este es el punto de referencia para el desarrollo
“de nuevas normas y, también, para los contadores,
"empresas y auditores que aplican las NIIF.

* Finalmente, quiero plantear un aspecto de particular
Importancia para mi en relacién con la formacién
‘de los contadores. Nosotros debemos tener una
‘educacion mas amplia, que abarque disciplinas como
finanzas, gestion de riesgos, matematica, estadistica
g, incluso, lengua extranjera, como el inglés. Ademas,

es absolutamente fundamental desarrollar mejores
habilidades de comunicacién. Al final del dia, el reporte
financiero trata de contar la historia de la organizacién
en un determinado periodo, y esta debe presentarse de
una manera clara e informativa. Desafortunadamente,
esta no es la percepcién comun hoy en dia, en particular,
con respecto a las revelaciones, que han crecido
durante muchos afos pese a que —para muchos- la
informacion divulgada ofrece poca informacion util
para los inversores y otros usuarios.

Abordar este problema comienza, en mi opinién,
desde la universidad. Desde esa etapa, se debe inspirar
y animar a los futuros contadores a ejercer el juicio
profesional para determinar qué tipo de informacion
debe ser revelada en los reportes financieros, y
observar el principio basico de que la informacién que
carece de importancia se debe evitar definitivamente.

Conclusion

El objetivo de tener las NIIF como el lenguaje contable
mundial se est4 consolidando, y uno puede considerar
la jornada exitosa. La mayor parte de los beneficios
esperados —como reduccion de costos operacionales
y de capital, asignacion mas eficiente de capital y
toma de decisiones mas informadas, basadas en
informaciones comparables- ha sido confirmada.

El mundo contable y empresarial, a partir de una
multiplicidad de normas contables, ha evolucionado
a una situacion en la que hablamos el mismo lenguaje
contable, con beneficios también para los contadores.
Tanto las NIIF como los US GAAP, los dos conjuntos
principales de normas, se han acercado en gran
medida y coexisten desde hace algtn tiempo; ya no
hay un aﬁismo insuperable, lo que es un gran avance
para la economia mundial.

Uno de los principales retos para los estudiantes y
profesores es el acompanamiento de los proyectos
recientemente aprobados Eor el IASB, como los que
estan en desarrollo por el Consejo, con vigencia para
los préximos afos. Es necesario atender especialmente
a los cambios importantes en la literatura de las
NIIF, como instrumentos financieros, arrendamiento
mercantil y reconocimiento de ingresos. Sin embargo,
Fara superar los desafios, también, debemos abarcar
a realidad y avanzar con energia.

El condor es un simbolo reconocido de energia, fuerzay,
sobre todo, integracién en América Latina. Su mensaje
es claro para mi. Por lo tanto, Unete al Céndor.
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