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Introduccién pactos en el ambito econdmico, principalmente

El reciente conflicto entre Rusia y Ucrania ha
ocasionado diversos efectos alrededor del mun-
do en todo nivel, tanto politicos como culturales
y econdmicos. Entre uno de los paises afecta-
dos, se encuentra Peru, el cual recibié los im-

en el alza de precios de los commodities, entre
ellos, el cobre, tema central de este articulo. No
obstante, se debe considerar que Peru contaba
con una coyuntura que también influyd en di-
chas consecuencias y resultados.

1. Contexto politico y econémico mundial de la
guerra
1.1. Antecedentes del conflicto bélico entre Rusiay

Entre uno de los paises afectados,
se encuentra Perd, el cual
recibio los impactos en el ambito
econdmico, principalmente
en el alza de precios de los
commodities, entre ellos, el cobre,
tema central de este articulo.

Ucrania

Si bien el conflicto entre Rusia y Ucrania ha gana-
do popularidad a mediados de febrero del 2022,
su origen se remonta a 1991, cuando se generd el
colapso de la Unidn Soviética y Ucrania se con-
solidd como pais independiente. Ailos mas tarde,
comienza a acercarse a la OTAN y a la Unidn Eu-
ropea, estando a punto de firmar un acuerdo de
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asociacion con este ultimo en 2013. Sin embargo,

el presidente de Ucrania de ese entonces, Victor
Yanukovich, suspendio el acuerdo ante las presio-
nes rusas, con lo cual generd un descontento en
la poblacidon ucraniana. Las diferentes manifesta-
ciones y conflictos ocasionaron que, en el 2014, el
presidente huyera del pais. Este hecho fue apro-
vechado por Rusia, que penetrd Crimea en medio
del conflicto y paso a ser de posesion rusa, cuyo
presidente ruso en ese entonces era Vladimir Pu-
tin. Las fuerzas prorrusas continuaron avanzando
y generando conflictos con Ucrania como la Gue-
rra de Donbas.

En el 2021, Rusia comenzd a concentrar mas
tropas en las fronteras de Ucrania. El 24 de fe-
brero de 2022, una supuesta operacion militar
declarada por Putin fue seguida con fuertes ex-
plosiones, y asi comenzod el atague ruso. Frente
a esta situacion, Estados Unidos y la UE esta-
blecieron sanciones por las acciones rusas. Todo
ello ha generado malestar econémico y politico
en el mundo, lo cual se describira en el siguiente
apartado.

1.2. Efectos actuales del conflicto en el mundo

En principio, la guerra interrumpe y encarece la
cadena de suministros y aumenta los precios de
los commodities energéticos y de granos. La Co-
misidén Europea ha recortado sus pronodsticos para
el crecimiento a tan solo 2.7% este aflo (Wearden,
2022). Estados Unidos enfrenta un riesgo de re-
cesion y su mercado financiero vive una época de
incertidumbres y caidas.

Rusia y Ucrania conformaban el 28% del mer-
cado mundial de trigo, el 29% de la cebada, el
15% del maiz y el 75% del aceite de girasol (The
Economist, 2022). EI 30% de las areas de cultivo
de Ucrania estan en desuso. Su cadena de su-
ministros se ha visto paralizada por el cierre de
puertos. Por el lado de Rusia, varias empresas
petroleras se han retirado como ExxonMobile
Corporation, Shell Plc y BP Plc (Katser-Buchko-
vska, 2022).

En marzo, Estados Unidos declard un cierre to-
tal de las importaciones de petrdéleo, gas y car-
bén provenientes de Rusia. Reino Unido prome-

De acuerdo con el MINEM, los
productos mineros metalicos son los
principales aportantes de la balanza
comercial, ya que conforman el 62.8%

de todas las exportaciones y solo el
cobre, el 32.8%.

tié desligarse del petroleo ruso para fin de afo,
mientras que la Unidn Europea se comprometio
a reducir sus importaciones de gas en dos ter-
cios, dentro de un plazo maximo de un afio (Hor-
ton, Palumbo y Bowler, 2022). Actualmente, el
diésel ha alcanzado niveles de precio récord de
36% mas que en enero de 2020, mientras que el
diferencial promedio del crudo de EE. UU. (di-
ferencia del precio del petrdleo frente al de sus
derivados) estd en su nivel mas alto desde 1988
(Lawson, 2022).

. Contexto politico y econémico del Peru

Entre los paises que sufrieron los efectos de la
guerra, se encuentra Peru; no obstante, se de-
ben tener en cuenta los factores propios que
influyeron en los resultados. El conflicto se po-
pularizé a mediados de febrero, tiempo en el
gue Peru estaba atravesando un contexto poli-
tico inestable que venia perjudicando, a su vez,
la economia.

Se debe considerar que, desde que Pedro Castillo
asumio el poder en el Perd, la politica y la econo-
mia se han visto en una constante inestabilidad. A
lo largo de su primer aflo de gobierno se habian
nombrado alrededor de 65 ministros, lo cual cau-
sd cuestionamiento politico (Forbes, 2022). Por
el lado econdmico, se encuentra la subida del tipo
de cambio que, segun Bloomberg (2022), llegd
a maximos historicos de S/ 41375 en octubre de
2021.

Por otro lado, de acuerdo con las proyecciones
del uUltimo Reporte de Inflacidn realizadas por el
BCRP, se tiene proyectado un aumento de por lo
menos el 3.4% del PBI para este afo. Ademas, se
indica que habria un crecimiento en dos princi-
pales sectores: hidrocarburos (13.4%) y la mineria
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metalica (5.9%), debido a las nuevas operaciones
mineras. Asimismo, se espera que la Balanza Co-
mercial sea mayor en 10.77% al 2021, debido prin-
cipalmente a precios promedios mas altos de los
productos mineros, entre ellos el cobre (2022a).
A continuacion, se analizara el impacto de la gue-
rra en los precios del cobre y su importancia para
el Peru.

Variacién del cobre y su efecto en el Peru

La mineria es uno de los sectores econémicos
mas importantes del pais. Segun la Memoria
Anual del BCRP, representa el 8.49% de todo
el PBI (2022). Asimismo, de acuerdo con el Ml-
NEM, los productos mineros metalicos son los
principales aportantes de la balanza comercial,
ya que conforman el 62.8% de todas las ex-
portaciones y solo el cobre, el 32.8%. En valor
FOB, los productos mineros sumaron $40,314
millones, lo cual incrementd 51.6% debido a los
elevados precios de los metales registrados du-
rante el ano (2022b).

De acuerdo con Bloomberg (2022), se ha regis-
trado un alza de precios en el primer trimestre
del 2022 de los commodities, y se encontraron
entre ellos los metales basicos como el cobre, el
cual llegd a tener un precio de 491.25 USd/Ib en
el mes de marzo.

El BCRP sefala que los inventarios de cobre
han seguido cayendo en London Metal Exchan-
ge (LME) a minimos debido a problemas en
las cadenas de suministros y a la inflacion de
los insumos usados en la produccidon del mis-
mo (2022a). De esta manera, se observa un im-
pacto directo de la subida de los precios de los
commodities a causa de la Guerra entre Rusia y
Ucrania, como el petrodleo, que afecta los costos
de produccioén del cobre. Asimismo, se encare-
cen los costos de exportacidon que disminuyen
su oferta.

Como se ve en los anexos 1y 2, en los ultimos
cinco afnos, Perd, al ser uno de los mayores ex-
portadores del cobre, se encuentra afectado
positivamente con la subida del precio de este
metal. Es probable que la incertidumbre de la
guerra genere una volatilidad y siga benefician-

do las exportaciones peruanas. No obstante,

esto no significa que el porvenir peruano tenga
una perspectiva optimista, sino que es necesario
evaluar otros factores como el impacto de la si-
tuacion politica actual en la economia.

Conclusiones

En sintesis, la guerra de Rusia-Ucrania tuvo di-
versos efectos negativos alrededor del mundo,
con lo cual se incrementaron los precios de los
commodities y afectaron la cadena de suminis-
tros. En el caso del cobre, su encarecimiento
produjo un efecto beneficioso para el Pery; sin
embargo, la coyuntura politica nacional podria
contrarrestar este efecto debido a la constante
incertidumbre. Por lo tanto, no se puede concluir
que el futuro de la economia peruana sea fruc-
tifero.

ANEXOS

Anexo 1. Exportacion del cobre - Valor FOB (millones
Us$)
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Nota: Adaptado de Banco Central de Reserva del Peru, 2022.

Anexo 2. Precio del cobre (USd)
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Nota: Adaptado de Bloomberg, 2022.
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