


Los ojos siguen puestos en Grecia y los paises
de la eurozona, porque el millonario paquete
de préstamos no logra convencer. En Chinay
algunos paises emergentes, ven riesgo de un
sobrecalentamiento de la economia.

dindmica y los asociados con la
demanda empiezan timidamente a
acompanarlos.

En ese trimestre, el gasto personal
explico el 80% del crecimiento total,
cosa contraria a lo que sucedié en el
cuarto trimestre del 2009, cuando la
expansion se debid principalmente
a la reposicion de inventarios de las
empresas.

El  panorama de la economia
estadounidense, para los siguientes
meses, es positivo, ya que el indice de
produccion no manufacturera (NM),
que se asocia al sector servicios y
representa casi al 90% de la economia,
se situd en terreno expansivo, por
cuarto mes consecutivo en abril y se
mantuvo en el nivel mas alto en casi 4
anos (554). Ademas, ya son 14 (de un
total de 18 industrias) las que estarian
en crecimiento, destaca un reporte del
Banco de Crédito.

LOS EMERGENTES Y CHINA

En cuanto a los paises emergentes,
la economia brasilefa va viento en
popa, con un crecimiento de casi
10% en el primer trimestre de este
ano y, por el contrario, el Gobierno
quiere ponerle freno para impedir
una fuerte expansion.

El motor del crecimiento brasilefio
es su mercado de consumo inter-
no, en un pais que se ha ganado un
puesto entre las grandes economias
emergentes del mundo con Rusia,
Indiay China (BRIC) y que, en los Ulti-
mos anos redujo la pobreza y el Go-
bierno espera que este afo, se creen
2.5 millones de puestos formales de
trabajo.

Por su parte, la economia china
crecio en 11.9% en el primer
trimestre del 2010, superando las
expectativas y registrando su tasa
interanual mas acelerada en casi tres
anos. Hay que sefalar que el gigante
asiatico alcanzo una expansion de
8.7% en 20009.

En ese pals, la inflacion en marzo
rondod el 2.4%, lo que implica una
desaceleracion respecto al 2.7% de
febrero y por debajo del promedio
de pronosticos del 2.6%.

Recientemente, en un discurso ante
la Cdmara de Economia de Austria,
el ministro chino de Economia,
Chen Deming, dijo: ante las “oscu-
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ras nubes”que aun se ciernen sobre
la coyuntura internacional, China
mantendrd una politica financiera
activa y una politica monetaria mo-
deradamente relajada, asi como el
impulso al consumo interno, que
adoptd para afrontar la crisis.

Pero, el fuerte crecimiento de China,
Brasil y otros paises, como el Perd,
esta preocupando a muchos analis-
tas, porque se podria producir un'so-
brecalentamiento’ de la economia y
generar presiones inflacionarias.

Argumentan que la demanda esta
subiendo mas que la produccion vy,
en algunos sectores, ya esta faltan-
do mano de obra calificada, situa-
cion que se traduce en inflacion.
Recomiendan que cuanto antes se
ponga el freno, menor sera el dano.

En este contexto, varios paises
han anunciado millonarios recor-
tes presupuestarios para contener
el gasto publico. La mejor manera
para echar agua fria y disminuir la
demanda es recortar los gastos
del Gobierno.
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También para frenar presiones
de precios y poner pafos frios al
sobrecalentamiento de laeconomia,
los bancos centrales estan subiendo
su tasa de interés de referencia para
elevar el costo del crédito bancario
y contraer la demanda del sector
privado.

EUROPA

Pero, es evidente que el foco de
atencion sigue en Grecia y los pai-
ses europeos. Continla la incerti-
dumbre, pese a la aprobaciéon del
paquete de préstamos por 750,000
millones de euros (casi USS 1 billén)
para poner fin a la crisis de deuda
soberana de la zona euro.

El anuncio del plan de rescate se
produjo el 10 de mayo tras intensas
negociacionesy siguid a un plan por
110,000 millones de euros aproba-

dos una semana antes para Grecia,
el cual no pudo calmar los temores.
El impacto inmediato del anuncio
del rescate europeo fue calmar las
deterioradas expectativas del mer-
cado, al aseqgurar la liquidez de los
paises mas problematicos en los
proximos dos anos. El dia del anun-
cio, la mayoria de bolsas del mundo
reaccionaron y las ganancias subie-
ron, pero la euforia fue de un solo
dia. El paquete de alivio también
favorecié el desempeno del euro
que alcanzd, una cotizacién maxima
de USS$ 1,309. Sin embargo, después
del impacto inicial de la medida, la
divisa de la comunidad europea re-
trocedid por dudas sobre el funcio-
namiento de dicho plan.

El 2 de mayo, la Unidon Europea y
el Fondo Monetario Internacional
aprobaron un rescate de 110,000

millones de euros (US$ 139,000 mi-
llones) para Grecia, pais que com-
prometié 30,000 millones de euros
en recortes salariales y de pensiones
e incrementos en los impuestos en
los proximos tres afos para reducir
el segundo déficit de presupuesto
mas elevado de la euro zona. Mu-
chos creen que Grecia no podra
cumplir con sus compromisos, in-
cluso el profesor de la Universidad
de Nueva York, Nouriel Roubini,
sostiene que Grecia y otros paises
“rezagados” de la euro zona quiza
se vean obligados a abandonar la
moneda comun en los préoximos
aflos para impulsar sus economias.
Una “depreciacién real” en el euro
es necesaria para restaurar la com-
petitividad de paises como Espafna,
Portugal e Italia, recomienda Rubini.
Ademas de los ajustes fiscales
anunciados por Portugal y Espanfa,
que alcanzan 5% del PBI al 20171,
el Comité de Asuntos Economicos
y Financieros de Europa (cono-
cido como Ecofin) presentd una
propuesta, conocida como Pac-
to de Estabilidad y Crecimiento
(SGP por sus siglas en inglés) bajo
la cual los paises miembros de la
Unién Europea podran revisar la
versiéon preliminar del presupues-
to publico anual del resto de pai-
ses antes de ser adoptados. Dicha
propuesta, de ser aprobada por
las autoridades en su reunion de
junio, se aplicaria a partir de 2011
y contempla tres secciones: vigi-
lancia, solucién de desbalances y
sanciones e incentivos.

Hasta el momento, el rescate busca
cumplir su rol. Grecia ya recibid
un primer desembolso por 14.5
mil millones de euros con miras al
vencimiento de casi 8.6 mil millones
en deuda soberana. Asimismo, el
BancoCentral Europeohacomprado
hasta ahora 165 mil millones
de euros en deuda soberana de
gobiernos de la eurozona. El duro
camino del saneamiento de cuentas
sigue su Curso y esperemos que
llegue a buen puerto. €



