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Cuadro1. Requerimiento definanciamiento estimado en 2010 (Millones de euros)
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En este co ntex te . varios pafses
han anu nciad o mil lonarios recor ­
tes presupu estarios para co nte ner
el gasto publ ico, La mejor manera
para echar agua fr fa y d ismi nuir la
demanda es recortar lo s gasto s
del Gobiern o.

Pero, el fuerte crecimiento de China,
Brasil y otros pafses, como el Peru,
esta preocupando a muchos analis­
tas, porqu e se podrfa producir un '50­
brecalentamiento'de la economia y
generar presiones intlacionartas.

Argumentan que la demanda esta
subiendo mas que la produ ccion y,
en algunos sectores, ya esta faltan­
do mana de obra calificada, situa­
cion que se t raduce en mflacion.
Recomiend an que cuanto antes se
pong a el freno, menor sera el dano.

ras nub es" que aun se ciernen sobre
la coyuntura internacional, China
mantend ra una poli tica financiera
act iva y una polit ica monetaria rno­
deradamente relajada, as! como el
im pu lso al consumo interno, que
ado pto para afrontar la crisis.
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Grafico1 . Tipo decambio euro/d61ar

15,i72 .
8,585 .

245,535

17,939

76,543

Pais

GreChl
Oi lrlanda

'io llalia' ...•..

, Portugal
',.• E~p~n~

Nola: Macrocunsull

1.55

1.50

1.45

1.40

1.35

1.30

1.25

1.20 +-----,---...,...----,----,----,- - --.--- --,­

Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Nov-09 Ene-l0 Mar-l0

Recientemente, en un discurso ante
la Camara de Econom ia de Aust ria,
el ministro chino de Economfa,
Chen Deming, dij o: ante las 'oscu-

En ese pais, la inflacion en marzo
rondo el 2.4%, 10 que implica una
desaceleracion respecto al 2.7% de
febrero y por debajo del promedio
de pronost icos del 2.6%.

Por su parte, la economia china
credo en 11.9% en el prim er
trimestre del 2010, superando las
expectat ivas y registrando su tasa
interanual masacelerada en casi tres
aries.Hay que senalar que el gigante
asiat ico akanzo una expansion de
8.7% en 2009.

Los ojos siguen puestos en Grecia y los parses
de la eurozona, porque el millonario paquete
de prestamos no logra convencer. En China y
algunos parses emergentes, ven riesgo de un

sobrecalentamiento de la economia.

EI motor de l crecimiento brasileno
es su mercado de consumo inter­
no, en un pais que se ha ganado un
puesto ent re lasgrandes econ omfas
emergentes de l mundo con Rusia,
India y China (BRIC) y que, en los ulti ­
mos anos redujo la pobreza y el Go­
bierno espera que este ario, se creen
2.5 millones de puestos form ales de
trabajo .

LOS EMERGENTES Y CHINA
En cuanto a los parses emergentes,
la economfa brasilena va viento en
popa, con un crecimiento de casi
10% en el primer trimestre de este
ana y, por el contrario, el Gobierno
quiere ponerle freno para impedir
una fuerte expansion.

EI panorama de la economfa
estadounidense, para los siguientes
meses, es positivo, ya que el fndice de
produccion no manufacturera (NMI),
que se asocia al sector servicios y
representa casi a190% de la economfa,
se situo en terreno expansivo, por
cuarto mes consecutivo en abril y se
mantuvo en el nivel masalto en casi 4
anos (55.4). Adernas, ya son 14 (de un
total de 18 industrias) las que estarian
en crecimiento, destacaun reporte del
Banco de Credito.

En ese trimestre, el gasto personal
explico el 80% del crecim iento total,
cosacontraria a 10 que suced io en el
cuarto t rimestre del 2009, cuando la
expansion se debio principalmente
a la repo sk ion de inventarios de las
empresas.

di narnica y los asociado s co n la
de manda empiezan timidamente a
acompanarlos.
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Tarnbien para frenar presiones
de precios y poner parios fries al
sobrecalentamiento de laeconomia ,
los bancoscentrales estan subiendo
su tasa de tnteres de referencia para
elevar el costa del credito bancario
y cont raer la demanda del sector
privado.

EUROPA
Pero, es evidente que el foco de
atenci6n sigue en Grecia y los pai­
ses europeos. Continua la incerti ­
dumbre, pese a la aprobaci6n del
paquete de prestarnos par 750,000
mi llones de euros (casi US$ 1 bil16n)
para poner fin a la crisis de deuda
soberana de la zona euro.

EI anuncio del plan de rescate se
produjo el lOde mayo tras intensas
negociacionesy sigui6 a un plan por
11 0,000 mi llones de euros aproba-

dos una semana antes para Grecia,
el cual no pudo calmar los ternores.
EI impacto inmediato del anuncio
del rescate europeo fue calmar las
dete rioradas expectativas del mer­
cado, al asegurar la liquidez de los
parses mas problernaticos en los
pr6ximos dos anos. EI dia del anun­
cio, la mayoria de bolsas del mundo
reaccionaron y las ganancias subie­
ron, pero la euforia fue de un solo
dfa. EI paquete de alivio tarnbien
favareci6 el desemp erio del euro
que alcanz6, una cot izaci6n maxima
de US$ 1,309.Sin embargo, despues
del impacto inicial de la medida, la
divisa de la comunidad europea re­
t rocedi6 por dudas sobre el funcio­
namiento de dicho plan.

EI 2 de mayo, la Uni6n Europea y
el Fondo Monetario Internacional
aprob aron un rescate de 110,000

millones de euros (US$ 139,000 mi­
llones) para Grecia, pais que com­
prometi6 30,000 mi llones de euros
en recortes salarialesy de pensiones
e incrementos en los impuestos en
los pr6ximos tres arios para reducir
el segundo defic it de presupuesto
mas elevado de la euro zona. Mu­
chos creen que Grecia no podra
cumplir con sus compromisos, in­
c1uso el profesor de la Universidad
de Nueva York, Nourie l Roubini,
sost iene que Grecia y ot ros parses
"rezagados" de la euro zona quiza
se vean obligados a abandonar la
moneda cornun en los pr6ximos
arios para impul sar sus economias.
Una "depreciaci6n real" en el euro
es necesaria para restaurar la com­
petit ividad de paises como Esparia,
Portugal e Italia, recomienda Rubini .
Aderna s de los ajustes fiscales
anunciados por Portugal y Espana,
que alcanzan 5% del PBI al 2011,
el Corn ite de Asuntos Econ 6m icos
y Financieros de Europa (cono­
cido como Ecofin) present6 una
prop uesta, co nocida como Pac­
to de Estabili dad y Crecimiento
(SGP por sus sig las en inqles) bajo
la cual los paises miem bros de la
Uni6n Europea pod ran revisar la
version preliminar de l presupues­
to publi co anual de l resto de pai­
ses ant es de ser ado ptado s. Dicha
propu esta, de ser aprobada po r
las autoridade s en su reuni6n de
j un io, se apl icaria a partir de 201 1
y co ntempla tre s secciones: vig i­
lancia, so luci6n de desbalances y
sanciones e incent ivos.

Hasta el momento, el rescate busca
cumplir su rol Grecia ya recibi6
un prim er desembol so por 14.5
mil millones de euros con miras al
vencimiento de casi 8.6 mil millones
en deuda soberana. Asimismo, el
Banco Central Europeo hacom prado
hasta ahara 16.5 mil millon es
de euros en deuda soberana de
go biernos de la eurozona. EI du ro
camino del saneamiento de cuentas
sigue su curso y esperemos que
lIegue a buen puerto.Ii


