
I
I,

I

Economia peruana
se dispara, pero hay
que tener caute a

--

Si bien los riesgos de la debilidad de la economfa
europea continuan, las autoridades peruanas
ya han empezado a retirar el estimulo fiscal y

monetario y tomar una posicion de alerta.

S
Obrepasando todas las apuestas,
la economfa peruana creci6
en 8.76% en marzo ultimo,

debido al fuerte impul so de los
sectores construcci6n, manufactura y
comercio.

Losanalistasesperaban unaexpansi6n
de 6.8%, pero lacifraofida l fue casi dos

puntos porcentuales mayor. Esta es
la mayor tasa de crecim iento desde
noviembre del 2008 y, con ello, el
din amismo de l prim er trim estre
de l 2010 fue de 6.03% y el ritmo
promedio de losultirnosdoce meses
mantu vo la trayector ia creciente
iniciada en enero, Ilegando a 1.90%.
Este resultado es prod ucto de la re-

cuperaci6n de la demanda glob al,
tanto exte rna como interna. En mar
zo. los seetores de mas crecimiento
fueron la const rucci6n con 24% y la
manufactura con 16%.

En abril, el despacho de cementa
arroj6 19% de crecimiento; y el con
sumo de elect ricidad; 7%. Algu nas
consulto ras, como Macroco nsult,
est iman que en abril la economfa
creci6 cerca de 8%, y se esperan ni
veles similares en todo el segundo
t rimestre en curso.

De esta manera, se observa que la
econornla esta consolidando su
recuperaci6n y nuevamente ha



ent rado en la fase expansiva de l
cicio econ6 mico. La velocidad de l
crecim iento en el pr im er t rim est re
ha sido mas alta de 10 esperado y
genera expectat ivas favorab les en el
resto del ano.

Esta expansi6n esta siendo lidera
da por seetores vinculados con la
deman da, como come rcio y manu
factura, m ientrasqu e los secto res de
oferta. co mo agropec uario y pesca,
se ven tod avfa rezagados, e incluso
co nt rayendose en el ultimo caso.

lSOBRECALENTAMIENTO?
En este contexte. de altas tasas de
crecimi ento econ6mico y de la ace
leraci6n de las importaciones de
consumo y de bienes intermedios
(en abril crecieron 37.3% y 44.2%, res
pect ivament e), ha surgido el debate
sobre posibles riesgos de un sobre
calentamiento de la econom fa.

Por un lado, estan qui enes sugieren
que se debe enfriar la eco nom fa a
fin de evitar presiones inAacionarias
y un sobrecalentamiento para mas
ade lante. En el ot ro lado, estan qu ie-

nes piensan que en el pais existe la
necesidad de seguir avanzando en
la const rucc i6n de infraestructu ra
pu blica, por 10 q ue no se requiere
frenar la econom fa.

En el primer grupo, se encuentra
la M inistra de Econ om fa, Mercedes
Araoz, quien ya ha planteado redu
cir sustancialmente el p rograma de
est fmulo econ6 mico en 51. 2,300
millon es.

Asimismo, el FMI ha advert ido riesgos
en la economfa peruana, los que
estan ligados a las perspect ivas de los
renovados fluios de capital hacia los
mercados emergentes y a la dinarnka
de la demanda interna, incluid a la
reposici6n de los inventarios y la
aceleraci6n de los proyectos de
inversi6n privada,que se mantuvieron
en suspenso el ana pasado.

EI organismo internacional senala que
una recafdaen el crecimiento mund ial
y el regreso de laaversi6n al riesgo glo
bal son otros de los temas principales
que pud ieran afectar las perspectivas
de la economia peruana.

Hay qu e tener presente que la
sit uac i6n fiscal del pais aho ra es
m uy di ferente de la qu e ten ia a fines
del 2008, cuando se profund iz6
la cri sis financiera mundia l. En ese
ano, tenl arnos un supe ravit fiscal
de 2.2% del PBI , aho ra tenem os
un deficit fi scal de -2% del PBI. Es
por ello, qu e el Gobierno y el FMI
estan de acue rdo co n ir quitando el
est fm ulo fiscal.

En esta linea, el MEF bu sca defend er
un menor deficit fi scal. La intenci6n
serla cerrar este ana con un deficit
menor al 1.9% del PBI reg ist rado
el 2009. EI despacho de la ministra
Araoz apunta a qu e sea equivalente
a 1.6% del PBI, pero. conside rando
que ya el gasto del perfod o enero
abril ha sido ejec utado, irnpl icarla
un esfuerzo fiscal importante. Asi,
mientras en el pr im er trimestre del
2009 se hab fa ejec utado el 8.7% de
la inversi6n prevista para el ano, di
cha cifra para el 2010 ha sido ya de
19.8%.

Pa ra acornpariar las med idas
fiscales,el Banco Cent ral de Reserva
de Peru elev6 su tasa de interes de
referencia de 1.25% a 1.5% a inic ios
de mayo. Aunque el BCR reiter6
qu e no se perciben presiones
inAacionarias, la medi da ha sido

tomada co n caracte r preventi vo y
no implica necesariamente el in icio
de un a secuencia de alzas de la tasa
de interes de referencia. Pero nadie
d uda qu e la tasa sequira sub iendo
grad ualme nte.

GRECIA
Y Lc6mo nos esta afecta ndo la crisis
de la euro zona? EI hecho de que la
crisis en Grecia se este exte ndie ndo
a Espana, Portugal y otros pa fsesles
esta causando preocupaci6n a los
expor tadores peru anos, en vista de
qu e ello debilita mas el euro y en
carece nu estras expo rtac iones co n
valo r agregado a la Uni6n Europea.

Tras la crisisglobal iniciada a mediados
del 2008 y el debilitamiento del
mercado norteamericano, el bloque



Para este grem io, la caida del euro y
la apreciaci6n del sol peruano enca
recen en un 10% nuestras expo rta
ciones con valor agregado.

europeo se habfa
la alternativa para
peruanos, refiere
presidente de ADEX.

convertido en
los productos
Juan Varilias,
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Puso como ejem plo, el alza del d6lar,
ind icando qu e tod as las monedas
latinoam ericanas se han devaluado
fuertement e frente al d6lar, aunque
dijo que, en el Peru, el impacto es
mfn imo.

EI presidente del BCR, Julio Velarde,
tarnbien reconoci6 qu e ya se estan
sint iendo algunos impactos de la
crisis griega y de otros parses euro
peos, en el mu ndo y en Peru.
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Si bien los riesgos sobre la debi lidad
de la economfa europea cont inuan.
lasauto ridades peruanas qu e mane
jan la polftica fiscal y la monetaria ya
han empezado a ret irar los est irnu
losy tom ar una posici6n de alerts . 10
cual es saludable, mas aun teniend o
en cuenta la agen da electo ral de los
pr6ximos meses. I:

Nota: Macrocunsult


