
Grecia en el ojo
de la tormenta

Luego de dos anos de cnsis,
la econom fa internacional
se viene recup erand o, y el

crecimiento mun dial, qu e fue
negativo en 2009, esta cobrando
impulso y se proyecta que
aume ntara a un 3.9% en el 2010 Y
a 4.3% en 2011, sequn las ultirn as
proyecciones de l Fond o Monetario
Internacional.

Pero, la recup eracion avanza a
distintos ritm os en el mund o.
En los mercados emergentes,
liderados por Asia, la act ividad
es relativament e vigorosa, pero,
en las econom fas avanzadas, la
recup eracion se mant iene debil
y sequi ra depend iend o de las
medid as de estfmulo ado ptadas po r
los go biernos.

En las ultirn as semanas,se adv ierten
riesgos en la Zona del Euro, debid o
a problemas de deuda soberana,
no solo en pafses como Grecia, sino
en Italia, Espana, cuyos niveles de
ende udamiento son tan altos qu e
pod rfa n caer en un prob lema de
pago de la deuda (default), con 10
que ten drfa mos un grave problem a
mu ndial ot ra vez.

En esta zona, todavfa no queda mu y
claro el acuerdo de l rescate financle­
ro de Grecia, que esta siendo el foco
de atenclon del mundo. Ade rnas.
se esta agud izando la sensacion de
riesgo de que ot ros pafses del b lo­
que europeo, con elevados niveles
de deuda, sigan el mismo camino.

Pa ra algunas autoridades euro peas,
Grecia esta en cam ino de lograr el
objet ivo de reducir su defic it fiscal
en cuat ro puntos porcentu ales este

ano, tras las medidas aprobadas po r
el Parlamento de ese pals, pero la
crisis no esta superada. Por ello, se
esta debat iendo la irnplernentacion
de un mecanismo qu e asegure la
estabilidad financlera en la Zona
Euro en su conjunto , aunque esa es
una medida pol ft ica que es consi­
derada impopular por Alemania.

ACUERDO
Recientemente, los Ifderes de la
Zon a Euro acordaron ent regar
presta rnos coo rdinados a Grecia
con el respaldo del FMI, pero los
funcionarios del organismo, con
sede en Washing ton, todavfa
no dennen como serfan
ut ilizado s los recursos
del Fondo y
co mo

pod rfa este imponer la serie de
condiciones que generalment e
acornpa nan su ayuda financiera

EI dilema para el FMI es qu e Grecia
ent ra dent ro de la j urisdiccion de
las norm as de lei Union Europea y
es miembro de la Zona Euro, dond e
la po lft ica mon etaria es establecida
po r el Banco Cent ral Europeo. Esto
hace diffcil que el FMI impon ga las
condiciones que acornpanan su
ayuda.

Bajo el acuerdo, Atenas recibirfa
prestarnos bi laterales de otros
miem bros de la Zona Euro y efect ivo
del FMI, en el caso de qu e no pueda
obtener nnanciamient o en el
mercado.

Los duros terrni nos de l acuerdo im­
puestos prin cipalment e, a ped ido
de la canciller alemana, Ange la Mer­
kel, im plican que el mecanismo solo
pod rfa ser act ivado bajo cond icio­
nes est rictas.
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Grecia ya logro colocar

bonos par 6,000 millones

de Euros

Muchos dudan de que Grecia to­
que la puerta del FMI,y no esta cla­
ro bajo que cond iciones se permit i­
ria que Grecia act ive el mecanismo
de prestarno, y en qu e mom ent a
las autoridades griegas podrfan 50­

licitar la ayuda de l FMI..

EI ministro de Finanzas de Ate­
nas. George Pa paconstantinou, ha
adelantado que su pafs preferirfa
conseguir financiamient o en los
mercados de cap ital, aunque esto
dependerfa de las tasas de interes.

PLAN
LEn que consiste el plan para
Grecia? La Zona Euro ado pt6 un
plan sin preceden tes para acud ir
al rescate de los parses socios
en di ficu ltades financieras como
Grecia, que combina prestarnos
bilate rales europeos con la
intervenci6n del FMI.

La Uni6n Europea aportarfa dos
tercios de la ayuda, mientras que el
FMI completarfa el tercio restante.
Cada pafs de la Zona Euro debera
apor tar sequn su part icipac i6n en
el capital de l Ba nco Cent ral Euro­
peo (BCE), qu e depend e de su peso
dernoc rafico y econ6mico. Alema­
nia y Francia seran losdoscont ribu­
yentes mas import antes, con 27 y
20%, respect ivament e, seguidos de
Italia (1 8%) y Espana (12%).

EI mecan ismo de ayuda debe ser
un ulti mo recur so, en caso de qu e
un pars (Grecia) ya no pueda con­
seguir din ero por los canales habi­
tuales en los mercados financ ieros,
po rque Ie exigen una prima de
riesgo y tasas de lnt eres demasiado
elevadas.

EI plan no sera act ivado en forma
auto rnat ica: sera necesario un

pedido del pafs con problemas,
una evaluaci6n de la Comisi6n
Europ ea y el BCE y, por ult imo, una
decision po r unanimidad de tod os
los miembros de la Zona Euro.

En cuanto al monto, el acuerdo no
estab lece ning una cifra. Pa ra Gre­
cia, las potenciales necesidades se
calculan ent re 20,000 y 30,000 rni­
Iiones de euros, es decir, ent re US$
26,000 Y US$ 40,000 millones.

Pero, el mecanismo tarnbi en
debe rfa servir a ot ros parses, sobre
tod o si la crisis se propag a y toca
las economfas juzgadas como las
mas debiles de la Zona Euro, como
Portuga l, Espana 0 Irlanda.

ANTECEDENTE
LC6mo surge el probl ema?A finales
de 2009, las principales agencias de
calificaci6n rebajaron la deuda 50­

berana gr iega, tras la publ icaci6n
de las nuevas est imaciones de las
cuentas pub licas correspondientes
a 2009. Las nuevas cifras senalaban
qu e el deficit publico Ilegarfa al
12.7% en ese ano, en lugar del 6.7%
previsto anteriormente. Esta infor­
maci6n, junto con las posteriores re­
bajasde la deuda publ ica griega po r
parte de las prin cipales agencias de
calificaci6n, cambi6 la perspectiva
de la economfa griega, ya que, de
ser uno de los pafses que habfa sido
menos afectado por la crisis finan­
ciera, pas6 a ser un pafs no fiable en
cuant o a sus cifrasecon6m icasy pu­
blicas. Entonces, volvi6 el fantasma
de que los griegos pudieran haber
maqui llado lascifrasde deficit como
ya 10 hicieron en 2001 para cumplir
con los criterios de Maastricht y en­
trar en el Euro.

Esta situaci6n suscit6 miedo s
de que se produ zca un eventual
impago de la deuda publica, con
efecto s preocupantes para la Zona
Euro.

AJUSTON
Tras haberse aprobado el plan de
apoyo, las cosas todavla sequ.ran

diffciles para los griegos. Prime ro,
Giorgios Papandreu, el pr imer
minist ro griego, tesorero de una
naci6n en crisis,que aho ra no tiene
muchos amigos, debera convencer
ahora a sus compat riotas de que
no queda ot ra alte rnat iva que el
ahorro.

Sin embargo, los sindicatos
amenazan con huelgas masivas y el
ciudadano comun quiere pruebas
de que el Gobie rno pondra fin a la
evasi6n sistemat ica y el nepot ismo.
Tarnb ien tendran qu e cont ribuir
al saneamiento del pafs los
millonarios con grandes yates en
EI Pireo y villas de lujo en la isla de
Mykon os, senala la prensa gr iega.

Grecia tiene problemas

para cumplir con el pago
de su deuda, con 10 que

tendriamos un grave pro­

blema mundial otra vez

A los griego s, les esperan t iempos
diffciles. Los expertos est iman que
pensio nistas y trabajadores pod rfan
perder, en los pr6ximos tres anos.
un qu int o de sus ingresos. Muchos
jubilados depend en ya de la ayuda
de parient es y vecinos.

Si bien el plan acordado para Grecia
no variara la evaluaci6n de la deuda
soberana por parte de las agencias
calificado ras, el paquete de ayuda
puede servir para reforzar el com­
promi so del gobierno griego en
lograr sus objet ivos presup uesta­
rios, proporcionando mas libertad
para financiar su deficit fiscal en los
pr6ximos meses.

Adernas, analistas y politicos dicen
qu e las tension es en la Zona Euro,
provocadas por los problemas
financieros de Grecia, podrfan
Ilevar a los miembros del area
monetaria a armo nizar sus politi cas
de presupuesto y fiscales. •


