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Igunos indicadores de las
Aprincipales economias del

mundo, en los ultimos meses
de 2009, mostraron signos de una
recuperacion, lo que animo a mejo-
rar las perspectivas de crecimiento
para este ano. Sin embargo, los ni-
veles de crecimiento esperados para
2010 estan lejos de los registrados
en anos previos a la crisis financiera.

Asi, la mayoria de consultoras vy
organismos internacionales prevé
un crecimiento de la economia
mundial de 3.3% en 2010 y de 3.8%
en 2011. En 2009, el PBI mundial
cayo en un 1%.

Incluso el Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) acaba de senalar que
elevard su pronostico de crecimien-
to mundial para este afo a 3.9%,
desde su anterior estimacion de
octubre del afo pasado de un 3.1%.
Asi, el PBI de Estados Unidos crece-

riaun 2.7% en 2010, por encima del
1.2% previsto originalmente, mien-
tras que el de China se expandira
un 10%, por encima del 9% anterior.
Para 2011, el FMI espera que el PBI
mundial crezca 4.2%.

Los mercados financieros tam-
bién han empezado a estabilizarse
conforme la aversion al riesgo vy la
confianza de los inversionistas re-
tornan a los niveles de precrisis. El
comercio internacional ha comen-
zado a dinamizarse nuevamente
por el aumento de la demanda
mundial y los mayores precios de
los commodities.

En este escenario, diversas econo-
mias mostraron tasas positivas de
crecimiento en los Ultimos meses
de 2009, aunque de manera mode-
rada en los paises desarrollados y
en forma mas intensa en los paises
emergentes.

La recuperacién que se viene dando
se debe principalmente al esfuerzo
desarrollado por los gobiernos a
través de los diversos planes de
estimulo fiscal, de inyeccion de
liquidez y de la reduccion de las
tasas de interés.

RIESGOS

Sin - embargo, aun hay algunos
riesgos que pueden oscurecer
la sostenibilidad del crecimiento
mundial. El crédito bancario se
ha mantenido restringido en los
paises desarrollados, debido al
lento avance de los planes de
reestructuracion de la bancay a la
permanencia de activos toxicos en
los balances.

También la tendencia de la depre-
ciacion del dolar, frente al resto de
monedas, sigue preocupando, por-
que esta situacion puede agravar los
desbalances a nivel mundial, como




un mayor déficit fiscal y externo en Es-
tados Unidos y superavits respectivos
en China. En este contexto, EE. UU. y
algunos organismos estan insistiendo
en una mayor flexibilizacion cambiaria
en China.

Sibien se mantienen algunos riesgos
asociados con la recuperacion del

empleo y del consumo privado
en las economias desarrolladas, la
atencién de los mercados estaria
dirigida a la forma en que se
empezarian a retirar el estimulo
fiscal y monetario. Algunos bancos
centrales han decidido no continuar
con las reducciones en las tasas
de interés de referencia, e incluso

algunos optaron por subir sus tasas
en los Ultimos meses.

En este sentido, el riesgo de un
eventual retiro de los planes
de estimulo, sobre todo en las
economias mas avanzadas, esta
generando incertidumbre en i

el gasto privado podra sustituir al
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gasto publico como principal motor
de la recuperacion.

PERU

Pero, ;qué le espera a la economia
peruana? Es evidente que la
crisis economica global también
impacté al Perd, provocando una
fuerte desaceleracion en la tasa
de crecimiento. Pese a ello, el pafs
evitd una contraccion en 2009, y
todos los prondsticos senalan que
el crecimiento habria sido alrededor
del 1% en dicho ano.

Julio Velarde, presidente del Banco Central de R

En noviembre Jdltimo, el PBI
crecié en 4.2%, siendo la tasa mas
alta del 2009, y en diciembre el
crecimiento habrfa sido mayor
al 5%. Estos datos muestran que
la recuperacion de la actividad
econdmica se viene consolidando.

En este sentido, las autoridades eco-
nomicas proyectan, para los anos 2010
y 2011, tasas de crecimiento de 5.5%,
nivel consistente con el mantenimien-
to del plan de estimulo econémico vy
una recuperacion del gasto privado.
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Ademds, las Ultimas proyecciones del
Latin American Consensus Forecasts, que
recopila proyecciones de los principales
especialistas y banqueros de inversion
nacionales e internacionales, estiman
que la economia peruana tendria una
expansion de 4.9% este ano 'y solo seria
superada por Brasil, que creceria en
54%, mientras que Chile se ubicaria
en tercer lugar con un crecimiento de
4.8%.

Por su parte, el presidente del
BCR, Julio Velarde, mostrando su




optimismo, dijo que hay sefales de
que la economia peruana puede
crecer mas de 55%. Los riesgos
de la economia estdan mas por el
lado externo que por el interno, y
dependemos de lo que pueda pasar
con Estados Unidos y China.

La resistencia de la economia
peruana se ha apoyado en el
fortalecimiento de las cuentas
fiscales y en la suficiente liquidez de
los bancos, que mejoro la capacidad
para absorber los choques externos.

Las sehales de recuperacion de la
economia han hecho que la confianza
empresarial vuelva a ubicarse en el
tramo optimista; ademas, la reduccion
de inventarios de las empresas esta
concluyendo, y la inversién publica
sequird acelerandose.
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Para 2010, se prevé un mayor
dinamismo del consumo privado,
y la inversion privada revertird
su caida observada en 2009
(-25%), siendo favorecida por
la menor aversion al riesgo vy el
atractivo de nuestra economia
para atraer capitales; mas aun,
con la confirmacion del grado
de inversion otorgado por la
calificadora Moody's.

Para este ano, también se asume
que el sector publico continuara

desarrollando el plan de estimulo.

fiscal con el fin de continuar
impulsando  transitoriamente la
demanda interna a través de una
politica activa de gasto.

Esperemos que las cosas sigan por
este camino. €

Nota: FMI
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