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Infarme elabarada par el C1EEM

EI FMI eleva sus proyecciones de crecimiento de la
economfa mundial, y en el Peru hay mas optimismo y

se espera que la expansion supere el 5.5%.

Algunos ind icadore s de las
principales econornlas del
mundo, en los ult irnos meses

de 2009, mostraron signos de una
recuperaci6n, 10 qu e anim6 a mejo­
rar las pe rspect ivas de crecimiento
para este ano. Sin em bargo, los ni­
veles de crecim iento esperados para
2010 estan lejos de los registrados
en aries previos a la crisis fi nanciera.

Asr, la rnayoria de co nsultoras y
organismos internacionales preve
un crecim iento de la eco no mia

mu ndi al de 3.3% en 2010 Y de 3.8%
en 2011. En 2009, el PSI mundial
cayo en un 1%.

Incluso el Fondo Moneta rio Inter­
nacional (FMI) acaba de serialar que
elevara su pron6stico de crecim ien­
to mundial para este ano a 3.9%,
desde su anterior est imac i6n de
octubre del ano pasado de un 3.1%.
Asi, el PSI de Estad os Unidos crece-

rla un 2.7%en 2010,por encima de l
1.2% previsto orig inalme nte, m ien­
tras que el de China se expandira
un 10%, por encima del 9% ante rior.
Para 2011, el FMI espera que el PSI
mundial crezca 4.2%.

Los mercados financieros tam ­
b ien han empezado a estabilizarse
co nfo rme la ave rsi6 n al riesgo y la
co nfianza de los inversionistas re­
tornan a los niveles de precri sis. EI
come rcio in ternacio nal ha co me n­
zado a d inam izarse nu evamente
por el aume nto de la dema nda
mundia l y los mayor es precios de
los commodities.

En este escenario, d iversas econo ­
m fas most raron tasas positivas de
crec im iento en los ult irnos meses
de 2009, aunque de manera mod e­
rada en los parses desarrollado s y
en forma mas intensa en los parses
emerge ntes.

La recuperaci6 n que se viene dand o
se debe principa lmente al esfuerzo
desarro llado por los gobi ernos a
traves de los diversos planes de
est lrnulo fiscal, de inyecci6n de
liqu idez y de la reducc i6n de las
tasas de inte res.

RIESGOS
Sin em bargo, aun hay algunos
riesgos qu e pueden oscurecer
la sosten ibi lidad del crecim iento
mundial. EI credi to bancario se
ha manten ido rest ringido en los
parses desarro llados, deb ido al
lento avance de los planes de
reestructuraci6n de la banca y a la
perm anencia de act ivos t6xicos en
los balances.

Tarnbien la tendencia de la depre­
ciaci6n del d6lar, frente al resto de
monedas, sigue preocupando, por­
que esta situaci6n puede agravar los
desbalances a nivel mundial, como



Mejoran las expectativas

de crecimiento

un mayor deficit fiscal y externo en Es­

tados Unidos y superavits respectivos

en China. En este contexto, EE. ou y

algunos organismos estan insistiendo

en una mayor fJexibilizaci6n cambiaria

en China.

Si bien semantienen algunosriesgos

asociados Con la recuperaci6n del

empleo y del consumo privado

en las economias desarrolladas, la

atenci6n de los mercados estarfa

dirigida a la forma en que se

empezarian a retirar el est fmulo

fiscal y monetario. Algunos bancos

centrales han decidido no cont inuar

con las reducciones en las tasas

de interes de referencia, e incluso

algunos optaron por subir sus tasas

en los ultim os meses.

En este sent ido, el riesgo de un

eventual retiro de los planes

.de estfmulo, sobre todo en las

econom fas mas avanzadas, esta

generando incertidumbre en si

el gasto privado cocra sustituir al



gasto publico como principal motor
de la recuperaci6n.

PERU
Pero, (que Ie espera a la econornla
peruana? Es evidente que la
crisis econ6mica global tarnbien
impact6 al Peru, provocando una
fuerte desaceleraci6n en la tasa
de crecimiento. Pese a ello, el pars
evit6 una contracci6n en 2009, y
todos los pron6sticos senalan que
el crecimiento habrfa side alrededor
del l % en dicho ano.

En nov iembre ultimo, el PBI
creci6 en 4.2%, siendo la tasa mas
alta del 2009, y en diciembre el
crecimiento habrfa side mayor
al 5%. Estos datos muestran que
la recuperaci6n de la act ividad
econ6mica seviene conso lidando.

En este sentido, las autaridades eco­
n6micasproyectan,para losaries2010
Y2011, tasas de crecimiento de 5.5%,
nivelconsistente con el mantenimien­
to del plan de esnrnulo econ6mico y
una recuperaci6n del gastoprivado.

Adernas, las ultirnas proyecciones del
Latin American Consensus Forecasts, que
recopilaproyeccionesde losprincipales
especialistas y banqueros de inversi6n
nacionales e internacionales, estiman
que la economfa peruana tendrfa una
expansi6n de4.9%este anay solo serla
superada par Brasil, que crecerfa en
5.4%, mientras que Chile se ubicarfa
en tercer lugar con un crecimiento de
4.8%.

Por su parte, el presidente del
BCR, Julio Velarde, mostrando su



op timismo, dijo que hay seriales de
que la econo mia peruana puede
crecer mas de 5.5%. Los riesgos
de la econo mfa estan mas por el
lado externo que por el interno, y
depend emos de 10 qu e pueda pasar
con Estados Unid os y China.

La resistencia de la economia
peruana se ha apoyado en el
fortalecimi ent o de las cuentas
fiscales y en la suficiente liqu idez de
los bancos, qu e mejor61a capacidad
para absorber los choques externos.

Las seriales de recuperaci6n de la
economfa han hecho que la confianza
empresarial vuelva a ubicarse en el
tramo optimisra. edemas,la reducci6n
de inventarios de las emp resas esta
concluyendo, y la inversi6n pub lica
sequira acelerandose.

Pa ra 2010, se preve un mayor
d inam ismo de l cons umo privado,
y la inversi6n privada revertlra
su cafda observada en 2009
(-25%), sien do favorecid a po r
la menor aversi6 n al riesgo y el
at ract ivo de nu estra eco no m fa
para atr aer cap ita les; mas aun.
con la co nf irmac i6 n del grado
de inversi6n oto rgado por la
calificadora Mood y's.

Para este ano. tarnbien se asume
que el secto r publico conti nuara
desarrollando el plan de est fmu lo
fiscal con el fin de continuar
impulsando transitoriamente la
demanda interna a traves de una
polftica act iva de gasto.

Esperemos que las cosas sigan po r
este cam ino. Ii

Estimulo fiscal anunciado, 2008·2010
(% del PSI)
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