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Han transcurrid o ya unos dias
del 2010y, a pesar del baj6n
en el crecimiento nacional

registrado en 2009, el amb iente
actual es el de una expectat iva
positiva. Tod os queremos buenas
noti cias. A di ferencia del ana 2009,
iniciado en media de predicciones
de una depresi6n similar a la de los
anos 30, hoy se habla de recupera
ci6n. Una recuperaci6n moderada,
lenta y no exenta de eventuales
accidentes. En este ambiente, es
torpe cerrar los ojos y apostar pa r
los mercados internos (el 2009 con
trast6 que los planes cont racfclicos
can un d61ar casi fijo resultan poco
efectivos). Nuest ra suerte va a estar
moldeada pa r 10 que suceda fuera
y par la form a como manejemos
una etapa preelectoral. En buen es
pane l, vamos a poder aclarar dud as
respecto a si nos parecemo s mas a
Asia, a si retorn amos accidentada
mente a las sendas latinoamerica-

nas tipicas (al estilo ecuataria no a
argentino).

Pero, Ltenemos motivos faciles
para esperar un buen 20107 Mu
chos analistas sostienen qu e la
respuesta es positiva y que can
la recuperaci6n global y la misma
receta aplicada en 2009 alcanzaria.
A mi, como a usted est imado lec
tor, me encantan las proyecciones
bonitas, pero razonables. Existen
cabos sueltos; con un paquete key
nesiano simpl6n, no basta.

Por eso. si no qu eremos termin ar
ot ra vez - d izque felices- con un
crecimiento economico cercano al
crecimi ento dernoq rafico, hay qu e
ajustar algunas tuercas. Para ella,
pr ioricemos celosamen te la res
pon sabilidad fiscal. Debemos gas
tar solo 10 que se recaude.Recorde
mos aquf que, quienes impulsaron
la eco nomia, fuero n los privados;

nunca fue el gasto estatal. Asimi s
mo. apostar po r recalentar un mer
cado inte rno, aun pequ eno, no es
una buena idea. EI Peru creci6 - y
puede seguir creciendo muchos
aries mas- den tro de un cfrculo
virtuoso de exportaci6n-inversi6n.
Urge facili tar agresivamente el co
mercia exte rior y la inversi6n.

Pa ra ello, resultan crfti cas las accio
nes difici les (no palabrerfa) en ma
te rias de mayor flexibil idad laboral
a alivio del peso estatal. Finalmen
te, notemos que, en estos tiempos,
las deva luacio nes compe tit ivas en
otras plazas no han sido escasas.

Finalmente, abandonemos el miope
manejo cambiario actual, y transite
mos a un d61ar flotante (eliminando
tanto la distarsi6n asociadacon man
tener un limite bajo a las inversiones
previsionales privadas y las interven
ciones no esterilizadas.•


