La mineria empieza
a retomar su

velocidad.
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INFORME ESPECIAL

a mineria ha formado parte de

la cultura peruana desde sus

inicios. Este hecho se demues-
tra con los descubrimientos de abun-
dantes objetos de oro de la época
Pre-inca, asi como por las hermosas
piezas ceremoniales, ornamentales,
herramientas y utensilios metélicos
usados entre los Incas.

En las ultimas décadas, este sector
ha cobrado mayor importancia en
la economia del pais, ya que es una
de las actividades que mas impuestos
aporta al Fisco y genera fuertes canti-
dades de divisas.

La mineria explica casi el 6% de la
produccion total del pais (en algunas
regiones, este porcentaje llega hasta
el 50%), representa el 63% de las
exportaciones totales, y el 20% del
stock de la Inversion Extranjera Di-
recta (IED). Asimismo, del total de
impuestos recaudados, casi el 25%
corresponde a pagos de empresas
dedicadas a la actividad minera.

Sin embargo, esta actividad es inten-
sa en capital, mas no en generacion
de empleo. Por ejemplo, en compara-
cion con el sector agricola (fuente

del 33% de los puestos de trabajo),
la mineria apenas generd el 1% de
empleos a nivel nacional.

En los ultimos siete aios, la produc-
ciéon de esta actividad ha crecido en
5.6% en promedio, solo superada
por la expansion del sector construc-
cion, comercio, manufactura e hi-
drocarburos (todos por encima del
6%), actividades impulsadas por el
dinamismo de la demanda interna.

En cambio, el dinamismo de la

mineria se explica por factores
externos, bdsicamente por el alza
de las cotizaciones de los metales,
y la expansion de la demanda
internacional, que permitieron un
crecimiento de las exportaciones

Asi, entre el 2001 y el

exportaciones

mineras.
2007,

aumentaron en 29% por ano.

las mineras

CRISIS INTERNACIONAL

Sin embargo, debido a la profun-
dizacion de la crisis internacional y
su impacto en la demanda mundial
de materias primas, las cotizaciones
de los principales metales empe-
zaron a disminuir desde julio de
2008, registrando caidas historicas

El valor de las exportaciones mineras ascendio
a US$ 3,768 millones en el cuarto trimestre del
2008, cifra menor en 25% a la registrada en el

tercer trimestre
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que no se veian en décadas. Asi, en
el 2008, la cotizacion del plomo cayo
en -56.6%; el cobre, en -35%; el zinc,
en -47.4%; la plata, en -31.8%; el es-
tano, en -30.3%; y el oro, en -5.5%.

En el caso del oro, su cotizacién, en
un contexto de mayor aversion al
riesgo y de incertidumbre, mantuvo
su atractivo como ultimo refugio.
En tanto, la disminucion del precio
del cobre obedecio a las expectativas
de menor demanda mundial, en
particular de los sectores automotory
construccion de los Estados Unidos,
Europa y Japén, y al aumento de los
inventarios en las bolsas de metales.
Esta situacion ocasiond que las
exportaciones mineras peruanas
disminuyeran desde los US$ 1,771
millones en julio del 2008, a solo

US$ 1,117 millones en diciembre de

ese mismo ano.

El presidente de la Sociedad Nacio-
nal de Mineria, Petroleo y Energia
(SNMPE), Hans Flury, subraya que,
en el cuarto trimestre del 2008, el
valor de las exportaciones mineras
ascendio a US$ 3,768 millones, cifra
menor en 25% a la registrada en el
tercer trimestre del mismo ano (US$

5,031 millones).

INVERSION ANUAL EN MINERIA
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“El desplome de los precios de

los minerales ha sido severo,

comparando los precios observados

En el caso del oro,
en lo que va del ano
2009, su precio se ha
recuperado en 10%,
cotizandose a US$

964 la onza.
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del ano 2008. Esta

situacion ha golpeado a la actividad

a inicios

minera peruana”, indico Flury. A su
vez, reconocio que la crisis mundial
ha motivado que varios contratos
de personal no sean renovados por
la dificil situacion que afrontan las
empresas mineras que operan en
el territorio nacional. “Este dificil
panorama no solo se vivio en la
mineria peruana; por ejemplo, en
Chile, el sector minero se ha visto
obligado a despedir a mas de 14 mil
trabajadores”, comenta Flury.

RECUPERACION

Desde inicios de este aio, los precios
de los metales y otras materias pri-
mas, aunque volatiles, han tendido
al alza y mostraron su mayor incre-
mento, en mas de cuatro meses, el
30 de julio pasado.

Elbancodeinversion estadounidense
Goldman Sachs también estima un
fuerte repunte en los precios de las
materias primas para el 2010.

En este afio, la cotizacion del cobre
aumentd en 96%, en los primeros
siete meses, llegando a US$ 2.75 por
libra el 6 de agosto de 2009, nivel
superior en 99% al minimo del ano
(US$ 1.38 por libra el 23 de enero).
Esta recuperacion estuvo apoyada en
la mayor demanda de China. La de-
manda de paises desarrollados como



la Union Europea y Estados Unidos
recién se empezaria a recuperar a
fines de afio, pero a un ritmo menor
a las compras chinas.

En el caso del oro, en lo que va del
afio, su precio se ha recuperado en
10%, cotizandose a US$ 964 la onza
el 6 de agosto. El mercado interna-
cional estima que prevalecerian las
presiones al alza de su cotizacion,
apoyadas por las perspectivas de un
debilitamiento mundial del délar,
los temores de inflacion, asi como
la posible mayor demanda china en
busca de recomponer su portafolio
de reservas y la demanda para joyeria
particularmente de Turquia e India.

La cotizacién promedio de la plata,
el zinc y el plomo se ha recuperado
en 33%, 100% y 67%, respectiva-
mente, en los primeros siete meses
del ano.

PRODUCCION Y
EXPORTACIONES
Para algunas empresas mineras,
la mejora en la cotizacion de los
metales, y el hecho de que hayan
podido “capear el temporal” de
la crisis financiera mundial, son
factores de peso para retomar sus
proyectos de inversién y aumentar

su produccion.

En cuanto a la produccion minera,
esta crecid en 4.6% en el cuarto tri-
mestre del 2008 y solo en 0.9% en el
primer trimestre del 2009.

Sin embargo, a partir de mayo, se
observa una cierta recuperacion en
algunos metales. En dicho mes, se
registré un aumento en la produc-
cion de oro (5.8%) y plata (4.6%),
mientras que se observo un ligero
aumento en la produccion de cobre
(0.6%) luego de tres meses de caidas
consecutivas.

En junio de 2009, y por cuarto mes
consecutivo, la produccién de oro
aumento en 1.09%; la del cobre, en
2.46%; vy la produccion de plata se
incrementé en 4.20%.

FORME ESPECIA

La mayor producciéon de oro se

debe al mejor desempeno de la

Minera  Yanacocha, que viene

produciendo mensualmente por
encima del promedio del 2008,
como consecuencia de su plan de
inversion en ampliaciones ejecutado
en ese ano (US$ 275 millones). Con
dicho plan, espera alcanzar una

produccion de 2 millones de onzas-

troy en el 2009 y 2010.

En cuanto a la produccion de plata,
esta fue consecuencia del incremento
en la produccion de la Compania
Minera Ares; Compania Minera
Antamina; y Minera Suyamarca, que

pertenece al Grupo Hochschild.
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De otro lado, las exportaciones
mineras de cobre fueron de US$ 604
millones en el primer semestre de este
afio, mayores en 5.2% respecto del
monto registrado en el mismo periodo
del 2008. Las exportaciones de oro
crecieron en 7.4% y las de plomo en
39.7% en el mismo periodo, segiin
informacion del BCR. Sin embargo,
las ventas del zinc ofrecidas al exteriro
cayeron ligeramente en 2.7%.

Como se puede observar, ya se vis-
lumbra una recuperacion de la mine-
ria, sector que juega un rol importan-
te en la economia peruana y més atin
en las regiones donde se encuentran
los asentamientos mineros. @



