
Pedro Olaechea
Presidente de la SNI

Hay que reforzar las
medidas anticiclicas ,

En el contexto mundial, el primer
semestre del afio ha sido comple
jo y diflcil y el gobierno peruano
10 ha enfrenrado, en 10 posible,
con una politica anticiclica que,
si bien no ha funcionado a la ve
locidad deseada, ha demostrado
un esfuerzo de por medio. Es muy
diftcil ob tener un buen resultado
en momentos de tanta incerti
dumbre.

Consideramos que la economia
esta tocando un punto de sosteni
miento bajo. Hay que reforzar las
medidas anticiclicas. Hay temas
muy concretos por analizar como
el Fogem, las compras estatales,
C6mprale al Peru y otros.

Debemos retomar ese 20% de
puntos que se les otorgaba a las
empresas nacionales cuando par
ticipaban en una Iicitaci6n publi
ca, ya que es una posibilidad para
reforzar a los industriales y, sobre
todo, a la pequefia y mediana in
dustria. Asimismo, para que se
unan al concierto del desarrollo
nacional, se debe impulsar a las
PYMES.

Aprecio y respeto el derecho a la
protesta laboral, pero, de ninguna
manera, transgredir al resto. Por
el bien del pais y para revertir esta
situaci6n, todos los peruan os teo
nemos que apoyarnos.

Pese a baches,
la economia

•peruana sigue a
flote.
EI MEF y el BeR afirman que hay
varios indicadores que muestran
que la actividad economica ha
comenzado a recuperarse, pero
el Gobierno debera acelerar la
inversion publica para revertir el
estancamiento del primer semestre.
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IR Mineria
(Millones de Sf.)

Considero que, en el mensaje presi

dencial, el mandatario ha tratado de

dar las pautas para resolver la menor

ejecuci6n del gasto, por 10 que se ha

anunciado ellanzamiento de los nu

cleos ejecutores, que demuestra cual

y cuanto es la proyecci6n que en ver

dad tiene el Gobierno acerca del

crecimiento del pais .

En esta crisis financiera, hemos esta

do mas protegidos que otros paises

y las medidas adoptadas por el Go

bierno han sido las adecuadas; sin

embargo, no se han obtenido los

resultados esperados, porque se han
presentado problemas no previstos,

derivados de una deficiente adrni

nistraci6n de los recursos adiciona

les que se asignaron para el Plan de
Estimulo Econ6mico (PEE).

Creo que, en el resto del mundo,

hay signos de recuperaci6n por 10
que nos veremos un poco mejor en

los pr6ximos meses. Sin embargo, el

efecto inmediato se observa en una

menor recaudacion, por 10 tanto,

esta ultima recaudaci6n no tendra

los niveles que obtuvimos el afio pa

sado. El Gobierno sera el primero en

observar este cambio en sus ingresos
y ello, a su vez, irnpactara en todo el

pais, pero esperemos que este efecro

se revierta en los pr6ximos meses
con la perspectiva de recuperaci6n

de las economias mundiales.

Peru esta mas protegido
que otrospaises,

Ricardo Briceno
Presidente de la CONFIEP

La mayoria de analistas co ns ide ra

que los esfue rzos del MEF y del INEI

En cua n to al secto r construcci6n, afir

rna que se via afectad o por los rnen o

res despachos de cem ento , el cual a

su vez esta directamente influen ciad o

por la men or dem anda proveniente

del secto r minero, situacion qu e ya
viene revirtiendose dada la mejora en

los preci os de los metales.

Para el MEF, la caida del sec to r co
mercio tam bien se explica, en gra n

med ida, por la alta base de co rnpa

racion, ya que, en junio del ana

pasa do, el sector creci6 22%. Sin

embargo, refiere que las ven tas al

por menor de empresas de 10 6 mas

tr ab ajad ores crecie ron 7.0%, tasa

mayor que el 2.6% de las venras al

po r mayor, 10 que podria indicar des

acu mulac i6n de stocks.

co rnparac ion, puesto que, en junio

del ana pasa do, el PBI creci6 13.0%.

Tarn b ien senala que la caida del

sector pesquero , que pas6 de crece r

26% en mayo a una ca ida de 18%
jun io , se explica por la in troducci6n

del siste ma de cuotas pesquer as, q ue

estableci6 una cuota globa l de captu

ra de 3.5 millones de toneladas pa ra

el peri odo abril a jun io de este afio.

Pero , a mayo, ya se habi an extra ido

2.6 mill ones de tonelad as y en junio

se extra jeron so lo 0.7 toneladas.

La activ ida d eco n6mica se con trajo
en 2.08% en jun io , su menor nivel

mensual desde junio del 2001, afec

tada principa lmente por la caid a del
secto r industrial. Todos los secto res,

a excepci6 n de Otros Servicios, re

gistraron una contracci6n. Con esra

rasa, la variaci6 n acum ulada en el

ana es de 0.34% (1.8% y -1.2% en el

prime r y segundo tr im estre, respecri

varnenre).

La economia alca nz6 el ana pasado

una tasa de creci m iento del 9.8%, la

mayor en 14 anos y una de las mas

altas del mundo . Para este afio, los

analistas han est imado que la eco

nomia crece ria en ape nas un 1.7%,
mienrras que el ministro de Econo

mia , Luis Carra nza , ha red ucido sus

proyecciones de 3.5% a so lo 2.5%
para este afio .

(POR QUE LA CAtDA?
El Ministerio de Economia ha dado

diversas explicacio nes para justifi car
la ca ida de junio. En primer lugar,

refiere que la rasa de junio es menor

a la de mayo , debido a una alta base
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La eco nom ia peruana, que el

ana pasa do creci6 a cerca del

10% , prac tica rnente se esta n

c6 en el prime r se mes tre del 2009,
al expa ndi rse ape nas en 0.34%, en

momentos en que la crisis m undial

sigue go lpea ndo las exportaciones

mineras y la dem anda interna.

Nota: MEF
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Despachos locales de cementa
(Var.% respecto del mismo mes del afio anterior)

Jose Luis Silva
Presidente de la Asociacion
de Exportadores (Ad ex)

Creer que las
exportaciones
creceran como antes
es ingenuo

La cri sis financiera ha impactado
en nuestros principales cornpra
dores en el mundo. Sin embar
go, nuestro pai s puede acelerar

su recuperacion si promueve un
modelo d e desarroll o exporta
dor basado en un mayor valor
agregado de nuestra oferra, y ge
nerando nuevas oportunidad es
de inversion y bienestar para la
pobla cion .

De los altos niveles de crecirnien
to qu e se obtuvo en el 2008, se
pr eve que este afio las exportacio

ne s sufriran una caida de 10% .
C ree r que las exportaciones vol

veni n a crecer como antes ser ia
bastante ingenue, por el contra
rio, el mercado internacional no
solo se ha estancado, sino qu e

tarn bien se esta reconfigurando .

por bu scar explicac iones de tipo es
tad istico al resultad o de junio no
hacen sino revelar qu e se pretende
tap ar el so l co n un ded o, y que el
deter io ro del creci mie n to del PBI
fue mu cho mayor al previsto in icial

mente.

P ROYECCIONES

iQ ue espera rnos hacia adela nte? EI
MEF est irna qu e si la eco nornia man
ruviese, durante el resto del ano , los

mism os nivel es de produccion que
los registrados en junio, el PBI ere
ceria 0.7% en el 2009. Sin emba rgo ,
se espe ra una recuper acion en los
proximos rneses par a cerrar e] afro
co n un creci m iento en to rno del 2%
a 3% , debid o a va ries facrores qu e se

estan presentando .

EI desp ach o del m in istro C arranza
destaca qu e hay un mejor entorno
internaciona l, porqu e los mercados

fina nc ieros se han recu perad o mar
cada rnen re, EI Dow Jones se ha in
cre rne nta do en 42% (respecro a su
minima en febrero) , el cobre se cot i
za en US$ 290 por libra, 10 que irn

plica un inc re me nto de 125% respec

to a su minimo en di ciernbre pasa do
al igual que el zinc, cuva corizacion
aumcnro 70%.

EI MEF agrega qu e los secto res vin

culados al secto r exte rno comienzan
a dar signos de recuperacion. Asi, el
impuesto a la renra pagad o po r el

secto r minero en juli o fue el mas alto
en los ulrimos nu eve meses. La rasa
de ur ilizacion de capac ida d in sralada

del sec to r text il alcanzo en junio su
n ivel mas alto en siere rneses. Tam 
bien hay un rep unre de los creditos

de co mercio exterio r.

EI M in isterio de Eco no mia no es

el unico opt im ista . EI BC R afirrna

qu e ya se viene n observando vari os

indicad ores qu e mu esrran qu e la
act ividad eco no m ica ha co me n zado
a recuperarse, segun datos desesta
cionalizados (qu e co rnp ara n las va
riabl es mes a rnes) de varios secto res

eco no micos claves del pais.

Por ejc mp lo, sena la que en los ul ri

rnos tres rneses de esre ano se ha re
gistr ado un increm ent o co nt inuo de
la produccion de elec tricidad, la cua l
se proyecta llegana hasra los 2,461
G Hw en agosto, el n ivel mas alto de
los ul t irnos rres meses,

Esra mayor prod ucc ion de energia

esra asoc iada a un inc remento de
la dem and a provenient e de la reac
tivacion prod uc riva, que se esra ria

gesta ndo ante el fin del ajuste de los

inventari os.

Asimism o , las ventas de cementa

muestran un increm ento co nt inuo .
En juli o ultimo , los despach os de
ceme n to en terminos desesraciona
lizad os asce nd iero n a 576 mil to ne-

Asumiendo que 10 peor de la cri

sis ya paso, 10 que nos toea hacer
ah ora es recuperar el ritmo de
crecimiento, no podemos permi

tir que si el mundo no crece, no
so tros tampoco, debemos hacer
algo diferente y eso pasa por su
perar algunos escollos que frenan
las exp ortaciones, como el deficit
de energia e infraestructura. Ello
nos obliga a dar un saito en inver

siones en esas dos areas..
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ECONOMiA Y NEGOCIOS

R icardo Lago

Eco nornisra y profesor espanol

Peru soport6 muy bien la
crisis externa.

El Gobierno provecra que crecera 2.5%. En 10 personal, co nsidero que

crecerernos en 1%, todo un record para A merica Lat ina, ya que so lo se

preve q ue Peru y Panama creceran. Todo el resto esra en recesion. No
hay mas de die: economias q ue estan creciendo en el p lane ra y Peru

perrenece a ese club selecto .

Ante el inicio de la crisis fin an

cie ra, los d iferentes gob iernos

en el mundo reaccionaron co n

politicas expa nsivas fiscales V
rnonetari as. En el caso del Peru,

se anunci6 un Plan de Estimulo

Econ6mico (PEE) equ ivalen te

al 3.2% del PBI, en el que fu n

darnentalmenre se destinaban
recursos para la inve rsi6n publica

a nivel nacional, No fue asi co n

la politica monetaria reducci6n

de tasas de interes, pu es se actu o
con cierto rezago.

Peter Anders
Pre sid ente de la Camara de
Comercio de Lima (CCL)

Podemos decir qu e el esfuerzo

que ha hecho el Gobierno por

mantener expectat ivas favorables

en los agentes eco n6m icos , a par

tir de los resultados macroecon o
micos positivos obte n idos en los

ultirnos afios, ha sido bueno . A

pesar de la desaceleraci6n eco

nornica, se ha mantenido la res

ponsabilidad en el manejo eco
nornico , es decir, el co n trol en

la inflaci6n V el eq u ilibrio tanto
fiscal como exte rno,

Canje de obras por
impuestos no da
resultados

En genera l, el Gobierno deberia ace

lerar la inversi6n publica pa ra frena r

la desaceler aci6n de la eco no rnia,

debido a que, en el pr imer semestre ,

so lo se gast6 un ter cio de los US$
3,200 mi llones conrernplados en

su plan de est im ulo eco n6mico. En

su rna, la proactividad de las auro ri

dad es econ6mic as sera irnpo rtanre

par a revert ir el actu al enfriam iento
econ6m ico . •

Para el eco nom ista Jorge Gonza lez

Izquierdo, la po litica fiscal no so lo

evide nci6 algunas lim itacio nes, sino

que demostr6 esta r pagando los cos
tos de una serie de errores co me t idos

co n anteri oridad , que la han lIevado

a un esrado de im potencia respecto

de la velocidad Vefectividad co n qu e

se desea realice su trabajo so bre la

demanda agregada de la eco nomia V,
por co ns igu iente, so bre el co rnp orta

miento de la prod ucci 6n Vel e rnpleo .

En esros mo rnenros, la econorn ia peruan a se ve muv b ien en relacio n

co n orras eco nornias. Ello se deb e a qu e, cua nto mas pequefia y abi erra

es una econorn ia, mas di ficil es q ue se manrenga a flore en un co n tex ro

de crisis. EI exiro del Peru ha sido no caer en la recesion , ni en crisis
ca mbia rias 0 fina nc ieras, en quiebras de e rnpresas, en desem pleo masi

vo, cua ndo el co n tex ro in remacio nal iba ra n ma l.

ladas merr icas, el ni vel mas alto de

los ulr im os afios. Este ava nce en la

construcci6n se percib e ramb ien en

el aume nto de los provectos en car
tera que esta rian pr6ximos a reali zar

se, los cuales habrian aume n rado en

pro med io a 50%, desde un 40% en
abril,

zQUE HACER?
Hay otras voces no rnu y o pt im istas.

Para el ex director del BCR, Kart

Burneo, las cifras de junio Vdel pri 

mer semest re evide ncian que hace
raro q ue la cr isis eco n6 m ica externa

va lIeg6 a nuestro pai s. HaV acc io

nes qu e las auroridades eco n6m icas

deber ian adoptar para moderar la se

gura co n tracci6n del Producto Bruto

Interno (PBI) per capita 0 el au rne n

to del sube rnpleo, dado que, al fin al

del afro, en el mej or de los casos, la
eco nomia peruan a podria crece r al
rededor del 1%, agrega Burneo .

EI Peru ya va de salida. En el segundo tri rnesrre, su creci m iento fue ne

garivo, en el ter cer rr irnesrre , puede crecer un 2%; y el ultimo rr irnesrre,

crecera un 3%.

Yo creo qu e el Peru va roco fondo y de aq ui se va pa ra arriba. Mi pro

nostico es qu e en el 2010, es qu e, en el 2010 crecera 5%; V, en el 20 11,
un 7%.

5 i mediante el Plan de Esnmulo
Econ6mico no se logran ejecuta r

plenarnente los recursos presu

puesrados por el Ejecutivo (aprox .

S/. 7,920 millon es), la econo rnia
peruana creceria este ano menos

del 1.8%, Veso st es preocupante.
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