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Presidente de la SNI

Hay que reforzar las
medidas anticiclicas

En el contexto mundial, el primer
semestre del afio ha sido comple-
jo y dificil y el gobierno peruano
lo ha enfrentado, en lo posible,
con una politica anticiclica que,
si bien no ha funcionado a la ve-
locidad deseada, ha demostrado
un esfuerzo de por medio. Es muy
dificil obtener un buen resultado
en momentos de tanta incerti-
dumbre.

Consideramos que la economia
est4 tocando un punto de sosteni-
miento bajo. Hay que reforzar las
medidas anticiclicas. Hay temas
muy concretos por analizar como
el Fogem, las compras estatales,
Comprale al Pert y otros.

Debemos retomar ese 20% de
puntos que se les otorgaba a las
empresas nacionales cuando par-
ticipaban en una licitacion publi-
ca, ya que es una posibilidad para
reforzar a los industriales y, sobre
todo, a la pequena y mediana in-
dustria. Asimismo, para que se
unan al concierto del desarrollo

nacional, se debe impulsar a las
PYMES.

Aprecio y respeto el derecho a la
protesta laboral, pero, de ninguna
manera, transgredir al resto. Por
el bien del pais y para revertir esta
situacion, todos los peruanos te-
nemos que apoyarnos.

Pese a baches,
la economia
peruana sigue a
flote.

El MEF y el BCR afirman que hay
varios indicadores que muestran
que la actividad econéomica ha
comenzado a recuperarse, pero

el Gobierno debera acelerar la
inversion publica para revertir el
estancamiento del primer semestre.
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a economia peruana, que el

ano pasado creci6 a cerca del

10%, préacticamente se estan-
c6 en el primer semestre del 2009,
al expandirse apenas en 0.34%, en
momentos en que la crisis mundial
sigue golpeando las exportaciones
mineras y la demanda interna.

La actividad econémica se contrajo
en 2.08% en junio, su menor nivel
mensual desde junio del 2001, afec-
tada principalmente por la caida del
sector industrial. Todos los sectores,
a excepcion de Otros Servicios, re-
gistraron una contraccién. Con esta
tasa, la variacion acumulada en el
ano es de 0.34% (1.8% y -1.2% en el
primer y segundo trimestre, respecti-
vamente).

La economia alcanzo el afio pasado
una tasa de crecimiento del 9.8%, la
mayor en 14 afos y una de las mas
altas del mundo. Para este ano, los
analistas han estimado que la eco-
nomia creceria en apenas un 1.7%,
mientras que el ministro de Econo-
mia, Luis Carranza, ha reducido sus
proyecciones de 3.5% a solo 2.5%
para este ano.

;POR QUE LA CAIDA?

El Ministerio de Economia ha dado
diversas explicaciones para justificar
la caida de junio. En primer lugar,
refiere que la tasa de junio es menor
a la de mayo, debido a una alta base
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comparacion, puesto que, en junio
del afio pasado, el PBI crecio 13.0%.

También sedala que la caida del
sector pesquero, que paséd de crecer
26% en mayo a una caida de 18%
junio, se explica por la introduccién
del sistema de cuotas pesqueras, que
establecio una cuota global de captu-
ra de 3.5 millones de toneladas para
el periodo abril a junio de este afo.
Pero, a mayo, ya se habian extraido
2.6 millones de toneladas y en junio
se extrajeron solo 0.7 toneladas.

Para el MEF, la caida del sector co-
mercio también se explica, en gran
medida, por la alta base de compa-
racion, ya que, en junio del afo
pasado, el sector crecio 22%. Sin
embargo, refiere que las ventas al
por menor de empresas de 10 6 mas
trabajadores crecieron 7.0%, tasa
mayor que el 2.6% de las ventas al
por mayor, lo que podria indicar des-
acumulacion de stocks.

En cuanto al sector construccion, afir-
ma que se vio afectado por los meno-
res despachos de cemento, el cual a
su vez esta directamente influenciado
por la menor demanda proveniente
del sector minero, situacion que ya
viene revirtiéndose dada la mejora en
los precios de los metales.

La mayoria de analistas considera

que los esfuerzos del MEF y del INEI

IR Mineria

(Millones de S/.)

800
700
600
500
400
300
200
100

0

j-07 s-07 d-07 m-08 j-08 s-08 d-08 m-09 j-09

Nota: MEF

strategia :: 37

Ricardo Bricefio
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Perti esta mas protegido
que otros paises.

En esta crisis financiera, hemos esta-
do més protegidos que otros paises
y las medidas adoptadas por el Go-
bierno han sido las adecuadas; sin
embargo, no se han obtenido los
resultados esperados, porque se han
presentado problemas no previstos,
derivados de una deficiente admi-
nistracién de los recursos adiciona-
les que se asignaron para el Plan de
Estimulo Econémico (PEE).

Creo que, en el resto del mundo,
hay signos de recuperacion por lo
que Nos veremos Uun poco mejor en
los proximos meses. Sin embargo, el
efecto inmediato se observa en una
menor recaudacién; por lo tanto,
esta ultima recaudacion no tendra
los niveles que obtuvimos el afio pa-
sado. El Gobierno ser4 el primero en
observar este cambio en sus ingresos
y ello, a su vez, impactara en todo el
pais, pero esperemos que este efecto
se revierta en los préximos meses
con la perspectiva de recuperacion
de las economias mundiales.

Considero que, en el mensaje presi-
dencial, el mandatario ha tratado de
dar las pautas para resolver la menor
ejecucion del gasto, por lo que se ha
anunciado el lanzamiento de los nt-
cleos ejecutores, que demuestra cudl
y cuanto es la proyeccion que en ver-
dad tiene el Gobierno acerca del
crecimiento del pais.



José Luis Silva
Presidente de la Asociacion

de Exportadores (Adex)

Creer que las
exportaciones
creceran como antes
es ingenuo

La crisis financiera ha impactado
en nuestros principales compra-
dores en el mundo. Sin embar-
go, nuestro pais puede acelerar
su recuperacion si promueve un
modelo de desarrollo exporta-
dor basado en un mayor valor
agregado de nuestra oferta, y ge-
nerando nuevas oportunidades
de inversion y bienestar para la
poblacion.

De los altos niveles de crecimien-
to que se obtuvo en el 2008, se
prevé que este afio las exportacio-
nes sufrirdin una caida de 10%.
Creer que las exportaciones vol-
veran a crecer como antes seria
bastante ingenuo; por el contra-
rio, el mercado internacional no
solo se ha estancado, sino que
también se estd reconfigurando.

Asumiendo que lo peor de la cri-
sis ya paso, lo que nos toca hacer
ahora es recuperar el ritmo de
crecimiento, no podemos permi-
tir que si el mundo no crece, no-
sotros tampoco; debemos hacer
algo diferente y eso pasa por su-
perar algunos escollos que frenan
las exportaciones, como el déficit
de energia e infraestructura. Ello
nos obliga a dar un salto en inver-
siones en esas dos 4reas..

por buscar explicaciones de tipo es-
tadistico al resultado de junio no
hacen sino revelar que se pretende
tapar el sol con un dedo, y que el
deterioro del crecimiento del PBI
fue mucho mayor al previsto inicial-
mente.

PROYECCIONES

{Qué esperamos hacia adelante? El
MEF estima que si la economia man-
tuviese, durante el resto del ano, los
mismos niveles de produccion que
los registrados en junio, el PBI cre-
ceria 0.7% en el 2009. Sin embargo,
se espera una recuperacion en los
proximos meses para cerrar el afo
con un crecimiento en torno del 2%
a 3%, debido a varios factores que se
estan presentando.

El despacho del ministro Carranza
destaca que hay un mejor entorno
internacional, porque los mercados
financieros se han recuperado mar-
cadamente. EI Dow Jones se ha in-
crementado en 42% (respecto a su
minimo en febrero); el cobre se coti-
za en US$ 290 por libra, lo que im-
plica un incremento de 125% respec-
to a su minimo en diciembre pasado
al igual que el zinc, cuya cotizacion
aument6 70%.

El MEF agrega que los sectores vin-
culados al sector externo comienzan
a dar signos de recuperacion. Asi, el
impuesto a la renta pagado por el

sector minero en julio fue el mas alto
en los ultimos nueve meses. La tasa
de utilizacion de capacidad instalada
del sector textil alcanzo en junio su
nivel mas alto en siete meses. Tam-
bién hay un repunte de los créditos
de comercio exterior.

El Ministerio de Economia no es
el unico optimista. El BCR afirma
que ya se vienen observando varios
indicadores que muestran que la
actividad economica ha comenzado
a recuperarse, segiin datos desesta-
cionalizados (que comparan las va-
riables mes a mes) de varios sectores
economicos claves del pais.

Por ejemplo, senala que en los ulti-
mos tres meses de este ano se ha re-
gistrado un incremento continuo de
la produccion de electricidad, la cual
se proyecta llegaria hasta los 2,461
GHw en agosto, el nivel mas alto de
los ultimos tres meses.

Esta mayor produccion de energia
esta asociada a un incremento de
la demanda proveniente de la reac-
tivacion productiva, que se estaria
gestando ante el fin del ajuste de los
inventarios.

Asimismo, las ventas de cemento
muestran un incremento continuo.
En julio ultimo, los despachos de
cemento en términos desestaciona-
lizados ascendieron a 576 mil tone-

Despachos locales de cemento
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ladas métricas, el nivel mas alto de
los ultimos anos. Este avance en la
construccion se percibe también en
el aumento de los proyectos en car-
tera que estarian proximos a realizar-
se, los cuales habrian aumentado en
promedio a 50%, desde un 40% en
abril.

;QUE HACER?

Hay otras voces no muy optimistas.
Para el ex director del BCR, Kart
Burneo, las cifras de junio y del pri-
mer semestre evidencian que hace
rato que la crisis econdmica externa
ya llegd a nuestro pais. Hay accio-
nes que las autoridades econdmicas
deberian adoptar para moderar la se-
gura contraccion del Producto Bruto
Interno (PBI) per capita o el aumen-
to del subempleo, dado que, al final
del afo, en el mejor de los casos, la
economia peruana podria crecer al-
rededor del 1%, agrega Burneo.

Ricardo Lago

Il EconNomiA Y NEGOcios |

Para el economista Jorge Gonzilez
Izquierdo, la politica fiscal no solo
evidencio algunas limitaciones, sino
que demostro estar pagando los cos-
tos de una serie de errores cometidos
con anterioridad, que la han llevado
a un estado de impotencia respecto
de la velocidad y efectividad con que
se desea realice su trabajo sobre la
demanda agregada de la economia y,
por consiguiente, sobre el comporta-
miento de la produccién y el empleo.

En general, el Gobierno deberia ace-
lerar la inversion publica para frenar
la desaceleracion de la economia,
debido a que, en el primer semestre,
solo se gastd un tercio de los US$
3,200 millones contemplados en
su plan de estimulo economico. En
suma, la proactividad de las autori-
dades econémicas serd importante
para revertir el actual enfriamiento
economico. €

Economista y profesor esp

Peru soportdé muy bien la
crisis externa.

En estos momentos, la economia peruana se ve muy bien en relacion
con otras economias. Ello se debe a que, cuanto mas pequena y abierta
es una economia, mas dificil es que se mantenga a flote en un contexto
de crisis. El éxito del Perti ha sido no caer en la recesion, ni en crisis
cambiarias o financieras, en quiebras de empresas, en desempleo masi-
vo, cuando el contexto internacional iba tan mal.
El Gobierno proyecta que crecera 2.5%. En lo personal, considero que
creceremos en 1%, todo un récord para América Latina, ya que solo se
prevé que Pert y Panama creceran. lo el resto esta en recesion. No
hay mas de diez economias que estan creciendo en el planeta y Pert
pertenece a ese club selecto.

El Perti ya va de salida. En el segundo trimestre, su crecimiento fue ne-
gativo; en el tercer trimestre, puede crecer un 2%; y el tltimo trimestre,

crecera un 3%.

Yo creo que el Perti ya toco fondo y de aqui se va para arriba. Mi pro-
nostico es que en el 2010, es que, en el 2010 crecera 5%; v, en el 2011,

un 7%.

strategia :: 39

Peter Anders

Presidente de la Camara de
Comercio de Lima (CCL)

Canje de obras por
impuestos no da
resultados

Ante el inicio de la crisis finan-
ciera, los diferentes gobiernos
en el mundo reaccionaron con
politicas expansivas fiscales vy
monetarias. En el caso del Peru,
se anuncio un Plan de Estimulo
Econémico (PEE) equivalente
al 3.2% del PBI, en el que fun-
damentalmente se destinaban
recursos para la inversion publica
a nivel nacional. No fue asi con
la politica monetaria reduccion
de tasas de interés, pues se actud
con cierto rezago.

Podemos decir que el esfuerzo
que ha hecho el Gobierno por
mantener expectativas favorables
en los agentes econdmicos, a par-
tir de los resultados macroecono-
micos positivos obtenidos en los
ultimos afios, ha sido bueno. A
pesar de la desaceleracién eco-
nomica, se ha mantenido la res-
ponsabilidad en el manejo eco-
nomico, es decir, el control en
la inflacion y el equilibrio tanto
fiscal como externo.

Si mediante el Plan de Estimulo
Econémico no se logran ejecutar
plenamente los recursos presu-
puestados por el Ejecutivo (aprox.
S/. 7,920 millones), la economia
peruana creceria este ano menos
del 1.8%, y eso si es preocupante.



