
LQue piensan las 100
mentes mas brillantes?

Hace poco, The Wall Street

Jou rn al reuni6 a cerca
de 100 de las mentes

mas brillantes de las fin anza s pa ra
deba t ir no 5610 c6 mo reanimar

el siste ma fin an ciero global, sino
c6 mo se puede reco nst rui rlo. A
co nt in uac i6n, veinte principios para
reco nstru ir el sistema fina nciero
desarro llad os por los participantes
de la con ferenc ia 'EI Futuro de las
Finan zas' , o rgan izado por el di ario

estado un ide nse.

1. Fortalecer los estandares de
fin anciacion, Los eq uipos de

gest i6n de los ba ncos y los
supervisores del secto r fina nciero
so n los enca rgados de que los
ba ncos cu mplan los esta ndares

rrurumos de fin anci acion,
basad os en la cap acidad de los

de udores de utilizar sus ingresos
pa ra paga r de uda.

2. Apu n talar a la FDIC. El gob ierno

Hay que crear un
modelo similar a la

FDIC para deshacerse
de instituciones

no bancarias que
presenten riesgos al

sistema y adoptar
estandares globales

que determine
como se debe tratar

distintas clases de
acreedores.

debe fort alecer las faculrades
de la Corpo raci6 n Federal de
Seguros de Dep 6sitos (FDIC)
y proveerle fondos ad icio na les
y flexibilid ad para que pueda

manejar el creciente numero de
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quiebras de buncos.
3. R efo rma reg u latoria. Hay que

racionalizar la arquitec tu ra
regu laroria de modo qu e haya
una vigilanc ia mas efectiva y

consisten te de los serVIC IOS
fina nc ieros y que ponga fin al
arbitraje regulatori o.

4. Nueva entidad de cornpensacion.
Es necesar io crear una entida d
de co mpensaci6 n que mejore la

tr an sparen cia de los co ntra tos
esta nda rizados de seguros contra

cesacio nes de pagos, incluyendo
los de empresas espec ificas e

indic es.

5. Aumentar los requisitos de
capital. Los em isores de seguros
contra cesacio nes de pago deben
hacer frente a requisitos mas
altos de capi ta l. Los bancos muy
involucrados en los seguros contra
cesaciones de pagos deberi an

pagar una co misi6n ad icio na l por
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co nce ntracion de riesgo .

6 Fortalecer el colateral. Hay qu e

forralecer las garantias que se exigen

a los derivados que no se negocian

en balsas para proteger el sistema.

7. T irularizacion m as inteligente.

Hay qu e mejorar la rransparen cia

en la tirulari zacion, reforzar los

estanda res de suscripcion, exigir

qu e tod as las partes en una

rransaccion arr iesgue n algo.

8. Reformar las agencias de
calificacion de riesgo. Hay que

elimi na r el estatus especial de las

agencias de calificac ion de riesgo.

Reformar la estructu ra de pagos
para alinear mejor los incentivos

de modo que sean remuneradas

conforme a la precision de sus

calificaciones.

9. U n sistem a regulatorio consisten te.

Hay qu e incluir a las enridades

no ba ncarias en la regulacion y

exigirles qu e provean informacion

al regulador del sistema.
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divu lgar publicamente la liquid ez y

la concenrracion de riesgo en varias

indusrrias.

14.Transparencia de precios y

volume nes, La industria financiera

debe publicar la informacion de

precios yvolu rnenes en los derivados

que no se transan en balsa.

15. La Fed debe ser el regulador del
riesgo sistem ico , L1 Reserva Federal

de EE. uu. deberia ser el regu lador

del riesgo sistemico de las entidades
no bancarias. Es importante

que la agencia de vigilancia sea
ind ependiente y apo lirica.

16. Velar por el exito de las sociedades

publico-privadas, Para elevar las

probab ilidades de qu e el prograrna

de inversion publico-pr ivada

funcione, el gobiemo de EE. uu.
debe reconocer que mu chos son
renuentes a vender estos acrivos,

debido al impacro en sus resultados.

17. Normas contables. Hay qu e ten er
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un conjunro sensate de reglas que

reflejen el valor de la divulgacion de

datos financieros y los propositos

de capital.

18. Nueva autoridad que admi nistre

las en tidades no bancarias en
quieb ra. Hay qu e crear un modelo

similar a la FDIC para deshacerse

de institucion es no banca rias
que presenten riesgos al sistema

y ado ptar estanda res globules que

determine como se debe tratar

d istintas clases de acreedores.

19 Auditores que exijan paraructros

consistentes de valoracion de

actives. Hay qu e estimular la

rcvelacion de d iscrepan cias en la

valoracion de actives.

20. Limite a los embargos. Hay qu e

adop tar m edidas mas eficienres

para lim lrar las ejecuciones
h ipotecar ias a tr aves de la red uccio n

del princ ipal e intereses. Exigir qu e

los bancos identi fiquen potenciales

deudores en problemas. Ii

10. Limitar el apalancamiento. Hay

qu e limitar el ende udamiento de

las institu cion es financie ras gr andes

e importan tes para el sistema y

aurnenta r los requisitos de capital

para cierros productos.

11. Hay que dejar que el capi tal de l

TARP sea pagado. Hay que hacer

que los regu lad ores declaren en
forma exp licita las condicion es
para pagar los fond os provenientes
del Programa de Alivio de Activos

en Prob lemas (TARP, por su sigla
en Ingles).

12. Compensacion de los ejecu tivos.
Hay que resrringir las rernunera­

ciones de los ejecutivos en las em­

presas donde el gobiemo tiene una

parricipacion.

13 T ransparencia an tes de la
regulacion, EI regulador del riesgo

sisternico debe exigir a tod as

las firrnas que primero provean

informacion . EI regulador deberia
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