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El crack de 1929

Todo empezo6 con el final de la
Primera Guerra Mundial. Los
paises trataban de recuperarse y de
lidiar con los continuos conflictos
de la posguerra. Fue entonces que
se presenta un cambio en el capita-
lismo de la época, el cual sefialaba
que la economia se debia basar
unicamente en la obtencion de
beneficios. Y en 1920 se produce
la primera crisis: se identificaron
altas inflaciones y grandes convul-
siones de las divisas europeas. Se
da una situacion de subconsumo
originada por la combinacion de
un aumento de la productividad
del trabajo y un estancamiento de
los salarios de los trabajadores.

En septiembre de 1929 se
detiene el alza de acciones, un pri-
mer aviso de la mala situacion que
atravesaria la bolsa. Sin embargo,
esto no se consideré importante. El
19 de octubre los valores empiezan
a bajar y, dos dias después, hay
una gran desesperacion por ven-

der las acciones. La banca Morgan

ordena comprar acciones para
evitar el panico. El 24 de octubre
hay 13 millones de acciones a la
venta y el 26 esta cifra asciende a
16 millones. La bolsa se paraliza
y la economia americana fue la
primera en resentirse.

Esto hace que se produzca
una crisis severa en el sistema
bancario americano, quebrando
5096 bancos entre 1929 y 1932.

Este hecho hizo que se legis-

lase estrictamente (Securities Act

perdiendo el 20.4% de su valor.
La caida en los precios en el
mercado de acciones de Estados
Unidos aceler¢ las pérdidas en
los mercados de valores alrede-
dor del mundo, incluyendo a
Londres y a Tokio.

A pesar que muchos analistas
han intentado llegar a una expli-
cacion sobre las causas de esta
crisis bursatil, ninguno de ellos
ha podido brindar una explica-

cion completa.

La falta de liquidez suele ser la nota dominante. E1
dinero no llega por la duda y expectacién lo que

acentiia mas las pérdidas.

de 1933) sobre la informacion
que debian dar las empresas que
cotizasen en bolsa y se prohibio
a los bancos comerciales a par-
ticipar en actividades de banca
de inversion porque se sentia
que habia un conflicto de interés
innato al permitir que los bancos
entraran en el entorno bancario

comercial y en el de inversion.

El crack de 1987

Esta crisis bursatil se dio el 19

de octubre de 1987, fecha deno-
minada como el «Lunes Negro»,
cuando el Promedio Industrial
Dow Jones cay6 de 2246 a 1738,
perdiendo el 22.6% de su valor
total y el Indice Standard and
Poor 500 cayo de 282.7 a 225.06,

Se ha querido echar la culpa
a las ordenes stop loss: si las
acciones de un inversor caen
por debajo de un determinado
nivel, automaticamente se ven-
den. En aquel tiempo, muchas
ordenes de este tipo saltaron
por las fuertes caidas, lo que
provoco estas bajas en cadena.
A esto se sumaron las operacio-
nes apalancadas con derivados
que usan mucho este tipo de
ordenes.

En todo crack la falta de liqui-
dez suele ser la nota dominante.
No es que el sistema esté atrave-
sando por tiempo de iliquidez sino
que el dinero no llega al mercado
por la duda y expectacion lo que

acentia aun mas las pérdidas.
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Parece que muchas de las
acciones estaban sobrevaloradas
en septiembre de 1987, lo que
llevé al crack a ser una mera co-
rreccion de los precios. Cuando
las acciones suben es cierto que
se producen bajas para corregir
esas subidas, pero no es normal
que una correccion se dé en esas
cuantias.

Es importante senalar que
debido a este crack se creo el
«sistema de frenada» de las coti-

zaciones o también conocido de

«Paralizacion de la Negociacion»:

la negociacion queda suspendida
durante una hora si el prome-
dio del Dow Jones cae mas de
250 puntos en un dia, y por dos
horas si este indice cae mas de
400 puntos. Esta medida brinda
tiempo a los agentes de bolsa
para contactar con sus clientes
cuando hay fuertes movimien-
tos en los precios y para recibir
nuevas instrucciones o margenes
adicionales. De esta forma puede
pensarse mas pausadamente qué
hacer para no dejarse guiar por

el panico.

El crack de 1997

La crisis Asiatica se inicia el 2
de julio del ano 1997, cuando
el Baht (moneda Tailandesa)
se devalua en 18%, lo que a su
vez origina devaluaciones en
Filipinas, Malasia, Indonesia y

Singapur. La autoridad Mone-

taria de Hong Kong, con mas
de 88 mil millones de dolares
de Reservas Internacionales,
estuvo resistiendo el ataque de
los especuladores internacio-
nales que buscaban devaluar
el dolar de Hong Kong, por

lo cual se vio obligado a in-
crementar en 300% las tasas
de interés de corto plazo. Esto
originé una importante pre-
sion en dicho mercado bursatil
el cual tuvo una caida en mas

de 5.8%. Esta evolucion nega-

El crack de 2007
El martes 27 de febrero de 2007
hubo panico financiero en la
mayoria de las bolsas. En el
mercado norteamericano las
caidas llegaron a superar el 4%,
terminaron en el 3,47% en el
caso del S&P 500; el 3,29% en
el Dow Jones y el 3,86% en el
Nasdag.

El panico se desato en la
madrugada del martes, cuando
se dio una caida del 8,84% en

la bolsa de Shangai, la mayor

Cuando las acciones suben se producen bajas

para corregir esas subidas, pero no es normal
que una correccién se en grandes cuantias.

tiva de los paises del Asia tuvo
repercusion en la Bolsa de
Nueva York, la cual sufrié una
fuerte caida de 7.18%.

Es importante resaltar que
en este crack salto el «sistema de
frenada» en la Bolsa de Nueva
York. En aquel dia dicho sistema
salté dos veces, cerrandose el
mercado en la segunda vez a las
12:30 de la manana para que
los inversores tomasen de forma
serena sus decisiones para el dia
siguiente. Dicho sistema hizo que
solo se diese una pequena caida
en relacion con la de las bolsas
europeas, que habian tenido
caidas de 15%, 20% y hasta de
un 30%, como fue el caso de la

bolsa rusa.

registrada en la bolsa china
en diez anos. La marea de
numeros rojos empezo con un
descenso espectacular en Chi-
na. Esto generé que el panico
continuase cuando los inverso-
res europeos despertaron y que
las bolsas americanas también
cayeran: Brasil se dejo mas de
un 6% y México mas de 5%.
Para que se diese este panico
financiero en el mercado conflu-
yeron una serie de factores. Por
un lado, el anuncio de nuevas
medidas fiscales en China y, por
otro lado, unas declaraciones
del ex presidente de la Fed,
Alan Greenspan, que, dias antes,
daban mala proyeccion para la

economia americana. €




