
Lafalta de Iiquidez suele ser lanota dominante. El
dinero no llegapor laduday expectaei6n 10que
a.centUa.mas las perdidas,
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EI crack de 1929
Todo ernpezo con el final de la

Primera Guerra Mundial. Los

r aises trataban de recupera rse y de

lidiar con los continuos conllictos

de la posh'uerra. Fue entonces que

se presenta un cambio en el capita­

lismo de la epoca, el cua l senalaba

que la eco no mia se debia basar

un icamente en la obtencion de

beneficios. Y en 1920 se produ ce

la primera crisis: se identificaron

altas inllacion es y gra ndes convul­

siones de las divisas europeas. Se

da una situacion de subconsumo

originada par la cornbinac ion de

un aume nto de la produ ctividad

del trabaj o y un estanca miento de

los salarios de los trabajadores.

En sep tiembre de 1929 se

detiene el alza de acciones, un pri ­

mer aviso de la mala situacion que

atravesaria la bolsa. Sin embargo,

esto no se conside ro irnportante. El

19 de octubre los valores em piezan

a bajar y, dos dias despu es, hay

una gra n desesperacion por ven­

der las acciones. La ban ca Morgan

orden a comprar acciones para

evitar el pani co, EI 24 de octubre

hay I :~ millones de accio nes a la

venta y el 26 esta cifra asciende a

J( j millones. La bolsa se paraliza

y la eco no mia am ericana fue la

primera en resentirse.

Esto hace qu e se produzca

un a crisis severa en el sistema

ban cario america no, queb rando

5096 ba ncos entre 1 92 ~) y 1 9 :~ 2 .

Este hech o hizo qu e se legis­

lase estrictame nte (Secur ities Act

de I ~) :B) sobre la informacion

qu e debian dar las em presas qu e

cotizasen en bolsa y se pr ohibio

a los ban cos co merciales a par ­

ticipar en activida des de ba nca

de inv er sion porque se senti a

qu e hab ia un co nllicto de interes

innato al permitir qu e los bancos

entraran en el entorno bancario

comercial y en el de inversion .

EI crack de 1987
Esta crisis bursatil se dio el 19

de octubre de WH7, fecha den o­

minada como el «Lunes Negro»,

cuando el Promedio Industrial

Dow Jones cayo de 224 (j a 17:1H,

perdi endo el 22.6% de su va lor

tot al y el Indice Standard and

Poor 500 cay o de 2H2.7 a 225 .06,

perdien do el 20AO/o de su va lor.

La caida en los pr ecios en el

rnercado de acciones de Estado s

Unidos aceler o las perdida s en

los mer cados de valor es alrede ­

dor del mu ndo, incluyen do a

Londres y a Tok io.

A pesar qu e mu ch os analistas

han int entado lIegar a una ex pli­

cac ion sobre las causas de esta

crisis bursatil, ningu no de ellos

ha podido brinda r un a ex plica­

cio n co m pieta.

Se ha qu e rid o ec har la cu lpa

a la s orde nes sto p loss: si las

accio nes de un in versor caen

po r debajo de un det erm inad o

nivel , au to maticam cn te se ven ­

de n. En aq ue l tiem po, m uc has

o rde nes de es te tip o sa ltaro n

po r las fue rtes ca idas, 10 qu e

prov oco estas bajas e n cade na.

A es to se sumaro n las ope rac io ­

nes apa la nc ada s co n de rivad os

qu e usan mu ch o es te tipo de

ordene s.

En tod o crack la falta de Iiqui­

dez suele ser la nota dominant e.

No es que el sistema este atrave­

sando por tiempo de iliquidez sino

que el dinero no llega almercado

par la duda y expectacion 10 que

acentua aun mas las perdidas.



Cuando las acciones suben se producen bajas
paracorregir esas subidas, pero no es normal
que una oorreccion se en grandes cuantias.

regist rad a en la bol sa china

en di ez ano s. La marea d e

numeros rojos empez6 co n un

descen so espectacu lar en C h i­

na. Es to ge ne r6 qu e e l panico

co nt inua se cuand o los in verso­

res eur opeos d esp ertaron y qu e

las b ol sas americanas ta m bi en

cayeran : Brasil se d ej6 m as de

un 6% y M exico m as d e 5%
•

Para qu e se diese este pani co

finan ciero en el mer cado conflu­

ye ro n una serie de facto res. POl'

un lad o, e l anuncio de nu evas

medidas fiscales en C hina y, pOI'

otro lad o, un as declar acion es

del ex presid en te de la Fed ,

Alan Greenspa n, qu e, dias antes,

dab an mal a p royecci6n para la

econo mia am ericana .a

EI crack de 2007
EI mart es 27 d e febrero d e 2 0 07

hubo pan ico financ iero en la

m ayoria d e las bol sas. En el

mercad o norteam erica no las

ca id as Ilegaron a su pera r el .J%,

term inaro n en el 3 ,47% e n el

caso d el S&I' .100 ; e l :~ , 2 !) % en

el Dow J o nes y el :~ , H (j% e n el

Nasdaq .

EI pan ico se d esat 6 en la

madrugada d el martes, cuand o

se di o un a caid a d el H,H.J% en

la bol sa d e Shangai, la m ayor

tiva d e lo s pa ises d el A sia tuvo

repercu si6n e n la Bol sa d e

Nueva York, la cua l su fri6 una

fuerte caida d e 7. 1HO/o.

Es important e resaltar qu e

en este crack sa lt6 el «sistema de

frena da» en la Bolsa de Nueva

York. En aquel dia dicho siste m a

salto dos veces, cerrandose el

m er cado en la segu nda vez a las

12:30 de la manan a para qu e

los inversores tomasen de forma

serena sus decision es para el dia

siguiente . Dich o sistem a hizo qu e

s610 se di ese un a pequeria caida

en relac i6n con la d e las bolsas

euro pe as, qu e hab ian tenido

caidas d e 15010, 20% Y hasta de

un 300/0, com o fue el caso de la

bolsa ru sa.

tar ia d e H ong Kong , co n m as

d e HH mil mill one s d e d olares

d e Reservas Internaci on al es,

es tu vo resi st iendo e l ataque d e

lo s es pecu lad o res in te rnacio ­

nal es qu e bu scaban d evalu a r

e l d 61ar d e Hong Kong , p OI'

10 cua l se vio o b liga d o a in ­

cre me n ta l' e n 3 0 0'1'\, las ta sa s

d e in te res d e co rto p lazo . Es to

o r igin6 un a im por ta n te pre ­

si6 n e n di cho m ercado bursatil

e l cua l tuv o una caid a e n mas

d e S. HO/o. Es ta e vo luci6 n neg a-

La crisis A siat ica se in ici a e l 2

d e julio d el a fio 1!)97, cu ando

e l Ba h t (m o n ed a Tail andesa)

se d evalu a en IH%, 10 q ue a su

vez o rig in a d e valu a ci ones en

Fi lip ina s, M al as ia , Indon esia y

Singa p ur. La au toridad M one -

EI crack de 1997

Es im portante se fia lar qu e

d eb ido a este cra ck se cre6 el

«sistem a de frenada- d e las co ti­

zac iones 0 ta rn b ie n conocido de

«Paralizac ion de la Negociac ion»:

la negociaci6n qu eda suspe nd ida

d ur ante una hora si e l prome-

dio d el DowJ on es cae m as de

2.10 punlos en un dia, y pOI' dos

horns si este ind ice cae mas de

4 00 pun los. Esta medida b rinda

tiempo a los age ntes de bolsa

para contacta r co n sus clientes

cuando hay fuert es movim ien ­

tos en los precios y para recib ir

nuevas instruccion es 0 margenes

adicio nales. De es ta forma pu ed e

pen sarse mas pau sad amente que

hacer para no d ejarse !:,'u iar pOl'

el pani co.

Parece que mucha s de las

acciones estaban sobre valorad as

en sep tiem bre de I!JH7, 10 qu e

llevo al cra ck a ser una mer a co ­

rr eccio n de los precios. C ua ndo

las acciones sube n es cierto qu e

se prod ucen bajas para corregir

esas subidas, pero no es norm al

qu e un a correccion se d e en esas

cua ntias .

Un recuento oorlos
pdnicos burstiti1es


