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Madoff y las estafas financieras

/lSi algo parece serdemasiado bueno
para que sea verdad,

probablemente 10 sea"
Dicho popular

La h istoria fina nciera rnuestr a

abun dan tes casos de estafas
piramidales co mo eI reciente caso
Madoff. Este hombre de 70 afios de
edad con muy buena reputacion en
Wa ll Street, cometi6 un fra ude que

se calcula en mas de 50 m il mill ones
de dolares.

Las "pirarnides" finan cieras tip o Ponzi

deben su nombre a un estafador
italiano que lIeg6 a los Estados U n idos
en 1903 con tan s610 dos dolares en

eI bo lsillo. En 1920, Ponzi mont6
eI sistema que hoy lleva su nombre y
capto inversionistas en un negocio
que ofrecia ganar eI 50% en 45 d ias 0
"du plicar su d inero" en solo 90 d ias.

A traves del tiernpo, 10 qu e ha
camb iado es la forma y la cornplejida d
de las operaciones , peroel fundam ento
es siempre eI mism o. Aparece una

empresa qu e ofrece pagar rasas de
interes mu y altas en eI co rto plaza
(fue ra del co ntex ro del mercado), las
cua les se paga n puntua lrnente a los
primeros que invier ten y se fina ncian
co n los qu e co loca n su d in ero . A
d iferen cia de cua lquie r otra actividad
eco nornica, en eI esq ue ma piramidal,
no hay inversi6n in icial alguna
ya qu e las gana ncias se obtiene n
simpleme nte al involucrar a mas

partici pantes en la plram ide. Para qu e
la p ira rnide funcione, es necesari o
que se pague inicialmente 10 ofrecido
a los invo lucrados, quie nes a su vez
se co nvierten en los promorores del
sistema y paradojicarnenre so n los
pri rneros en oponerse a cualquier

tipo de in te rvenc i6n del Estado, ya que el

siste ma apa rente rnen te fun ciona.

Vale la pena co rne n rar qu e una pirarnide

es financieram ente inviab le 0 insolvente

desde el ini cio de sus ope rac iones, ya qu e
sus pasivos (deudas co n tra idas ) supe ran a
los actives (recursos di sponibles); es decir,

el siste ma no es sostenible en el tiem po.

En eIcaso Mado ff, 10 que llama la atencion
so n los agentes involu crad os, co mo u n
ex presid ente de la Boisa de Valores del
Nasdaq co n trayectori a y reconocim iento
en la elite fin an ciera internacional,
quien ade rnas supo introduci rse en las
o rgan izaciones filantr6pi cas, creando la
fundaci6n de la fam ilia Madoff. En ridad

apa renteme nte be nefica en un club
exclus ivo de Nu eva York qu e s610 el ano
pasado dono 19 millo nes de dolares pa ra

escue las y hosp itales en Israel.

Por otro lado, los pod eres que Madoff
ten ia sobre eI dinero de sus clientes. EI

extrac to de las inversion es 10 enviaba
el mism o y no hab la un ad m in istrador
externo qu e perrnitiera verificar los
movimientos de la carte ra, ade mas, el

exigia a sus clientes manten er en secreta
la gesti6n de su d in ero .

Lo mas so rp rende nte en este caso so n los
afectados. agentes y gra ndes en tidades
fin an cieras a n ivel mundial. Estos debtan
ser los mas preparados e in formad os para
tomar decisiones especializadas en el
campo fin an ciero.

Estas ope raciones se basan en la co nfianza

y el desconocimiento 0 ignorancia de
los invo lucra dos. Esto hace que sean
operaciones d iflciles de regular.

En periodos de crisis, estos sistemas
proliferan, co mo es el reciente caso
de Tra vel One que afecta a gen re mu y
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humilde al in terio r del pais co n sus

ahorros. Mu chos de ellos so n campes inos
que vendieron su ganado y perten en cias
para pod er inverrir en la pirarnide,

EI portal financiero lnvertia proporciona
tres co nse jos prac tices para evita r las
esrafas pira midales: (a) desconfiar de

todo aque llo que ofrezca rentabilidades
extraordinarias,yaq uenosons usre nrables
y me nos cuando los pro rnotores so n los
propios fam iliares 0 amigos; (b) revisar 0

exigir en documentos por escrito tod o
10 estipulado, ya qu e, en la mayoria de los
casos, los esta fadores recurren a argucias
legales para evadir su responsabi lidad ,
y (c) co nsulta r un a segunda opin i6n
profesional y a las asoc iaciones de

protecci6n al consumidor.

Por otro lado, la tarea de la Super­
in te ndencia de Banca y Segu ros es

suma me nte impor tante pa ra de tec ta r
aque llas ent idades qu e no estan
supe rvisadas dentro del sistema

fin an ciero y pa ra identificar eI lugar
en eI qu e se sos peche de la existe ncia
de un mecani smo pir am idal. Ante esto,
dicha entidad debe esta r faculr ada por

ley pa ra poder in iciar de inmedi ato una
investigaci6n en coordi naci6n con la
po licia a fin de de mos tra r la inviabilidad
del siste ma piramida l y po ner asi en
evide ncia la estafa existente. Asi mismo,
lndecopi deber ta di fundi r y proporcio na r
info rmaci6n a los usuari os, ind icando les
el riesgo qu e irnplica el par ticipar en una
pir amide fin anci era en una entidad no
supe rvisada .

Fin alm ente, se deberi a prohibit legal­
mente eIfunciona mie nto de las emp resas
que ' se susre nten en mecanismos
piram idales. Adernas, se debe faciliar la
rap ida intervenci6n de los organ ismos
co rrespo ndientes a fin de prever este
tip o de estafas. II


