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Esperanza en Barack Obama para salir de lacrisis

Mixtura de recetas frente a la
• •crrsrs

IIIIiIl§ Plan de Rescale Financiero de EE. UU.
(US$700 mill.)

E
stados Unidos ha conremplado la
pu esta en rnarcha de dos planes

para afront ar la crisis financiera,
equivalenres a alrededo r del

10.6% de su PSI. EI primer plan, aprobado
en noviembre pasadotascendenrea US $ 700
mil milloncs), tuvo co mo objerivo principal

resguardar la estabilidad financiera con
una alta proporci6n destin ada a entidades

del sistema, sign ificando un viraje radi cal
con respecto del papel inrerven cionista del
Esrado,

EIsegundo plan, de US$ 787 mil millones,
es bnsicam ente un instrumento de impulso

A .LG .
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Cit igroup

7%

Otras
Finacieras

21%

fiscal , co nce ntrandose en recortes de
impuestos (33 .3%) e inversi6n publica

(66.6%), el cual estaria acornpanado
de una laxa po liti ca moneraria (la FED
situa ria su rasa referen cial ent re 0% y

0.25 %) . Ad em as, tiene co mo objetivos
fundamen ta les la gene raci6n de ernp leo y
el cambio tecn ologico.

SOMBRio PANORAMA MUNDlAL
EN EL BIENIO 2009·2010

EI desafio de supe rar un a crisis no vista
desde 1930 podria co n llevar un impulso
fiscal sin pr eced entes (equivalente al 2%

Empresas Otros
Automotrices

3%

Fragilidad

EI principal problema que
Obama tendra frente a si, y
por el que quiza poco pod ra
hacer durante su gestion, es el
de lograr ordenar las cuentas
fiscales de su pais dado que la
situacion fiscal de la economia
norteamericana es muy fragi!.

Las polit icas fiscales expansivas.
asi como el millonario rescate
financiero que Estados Unidos
ha venido implementando
desde el 2007, tienen un costa
elevado . Asi, el deficit fiscal de
Estados Unidos para el primer
trimestre del ano fiscal 2009
(octubre-diciembre 2008) fue de
US$ 485 mil millones, superior
al deficit de todo el 2008, que ya
habia sido un record histo rlco.

Para este ano se espera que
el defic it fiscal podria f1uctua r
entre US$ 2 billo nes y US$
2,5 billo nes . Esto equivaldria
entre el 14% y 18% del PSI
de Estados Unidos. La (mica
ocas ion en que los Estados
Unidos tuvo un defic it mayor
fue al te rrnino de la Segunda
Guerra Mundial, cuando aquel
lleqo al 20%.

Nota. de The New York Times (enero, 2009). Elaborado por CE NT RUM Catolica

Los estadounidenses siguen con u tenc idn la evolucian de la balsa de valores de Wa ll Street.
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El Peril, a difer en cia de episodios
an te rio res, report ari a rodavia un a

expa nsio n de cerca de 5% en el 2009 y el
20 10 , rasas mu y por deb ajo del 9 .84% del

2008 (la cual qu iza no se pu ed a volver a

alcanzar en el sigu ien te quinquen io) . L'1
situac ion, sin embargo , podria ser peor.

del PBI rnu ndi al), ade rnas de la imposicion

de bases so lidas par a la inr ermediacion

fina nc iera (princip al mente en los paises

donde se inicio la crisis) y la necesid ad
de estab ilizar los rnercados de materi as

p rimas. Aunque no se pu ed e predecir la

graved ad de la crisis mundial, la ult ima
proveccion del FM I, por 10 pronto, arro ja

una abrupra desace leracion eco no rn ica

mumlial de 0 .5% para eI 2009 .

Nota. de IMF. Elaborndo por C ENT RUM Carolica

Planes Anticrisis Anunciados
(Com o % del PBI)

MERCADOS MUNDIALES TODAViA

NO \lEN LO PEOR

La economia esta dou n ide nse, foco de la

crisis financ ie ra , vien e d esaceler and ose

ra p ida me n re (en eI cua rro tr im estr e

del 2008 cay6 3.8% , evide nc ia n do la
d ebilidad d el co nsu mo p riv ad o y la
frag il ida d d e In inver sion residencia l),

reportand o u na masiva perd id n d e

e rnp leos . A medida que la cri sis

fin an ciera ha pasado a afectar a l sec to r

rea l d e la eco nom ia , los est imados d e

perdidas eco no rn icas han a u rne n rado

co ns ide rab le me n te ; y es que la cris is,

cua l pand ernla, sal io de Esrados

U n idos y e rnpezo a afec ra r cad a vez mas
al mer cad o mundial, di seminandose a

rodos los sec to res de la econom ia.

AS IA

Por otro lad o , C h ina, la tercera mayor

eco no m ia del o rbe y un o de los p rinc ipa les

impu lsores de la eco no rnia mundial,

ha mostrado no ser inrnune al co n texto

ad verso . En el primer trim estr e, ya reporro

un retroceso en sus exp ortaciones (-21.%)

e importaciones (-33 .5%) , en un co nrexro

de cierre mas ivo de fabricns ori en radas a

la expo rracio n -especialmente en el su r

del pais- y un a mayor preocup acion del

11.0

ch ina ya afect6 a sus principales soc ios

co mercia les, co mo Jap 6n y Taiwan, qu e en
noviembre redujeron sus envios a C h ina

en -24% y-42%, respecrivamenre, mientras

qu e eI f1 ujo de inversion extranjera hacia

C h ina ca ia 32 .6% en enero ul timo.

M IXTURA DE RECETAS FRENTE A

LA C RISIS

Diver sas rnedidas viene n rorn andose

a nivel mundial para hacer frente a la

Nora. de Varies. Elaborado por C ENT RUM Carolica.

EU RO PA

Al igual q ue en el caso esrado un idense,

la eco no m ia eu ro pea vien e rep o rrando

una marcad a desaceler acion , ini cialmente

generada por el encarecirnien to del precio

del perr o leo y agravada por las agudas
restricciones fina ncieras. En eI 2008, eI
b loque europeo ape nas habri a crecido 1%

co n varios de sus pr incip ales miembros en

plen a erapa recesiva y un desernpleo q ue

bordea el 7.4% .
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As i, en el mayor rescare ba nca rio europeo

desde q ue co menz6 la cr isis, los gobiernos
de Belgica, Holanda, y Luxemburgo

aco rda ro n, en se tiembre del 2008,

inyectar 11,200 mill ones de euros (U S$

16,400 mil lones), a cambio de un 49%

del gru po ban cari o y de seguros Fortis. En

Gran Breran a, el gob iern o fue forzad o a

co m pra r hasta 50,000 millones de lib ras

en pr estam os, maymmente hi potecarios,

de Bradford & Bing ley.

Gobierno po r obtener un crecimiento de

al me nos 8%, necesario para ma n tener

su mercad o labo ral y evitar rebrores de

co nfl ictos soc iales.

Cabe de sta car qu e las u ltirnas proyecciones
del Fondo Monetario ln rernaclo nal (FMI)

so n de salentadoras respecto del objetivo

del G obierno chi no . Estas han proyectado

un crecim iento de so lo 6.7% para eI
2009 y 8% e n el 20 10. Por 10 pronto,

la ralentizaci6n actu al de la economia

crisis fina nciera y real, qu e amenaza co n

ra lenriznr eI creci miento eco no rn ico

mund ial hasra el exiguo 0 .5% en el 2009,

para s610ver una recup era cion en el 201O,

co n un crecim ien to mod er ad o y de,

probabl e mente, 3% . Por 10 pronto, estos

24 meses pr oximos se ca racte rizarian por

un fuerte impulso fiscal y un relajamiento

de la politica monetaria, en desm edro

de un mayor avance no s6 lo en las

ne gociaciones co mercia les mult ilaterales,

co mo la Ro nd a Doha, sino en aspectos
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Espana: Plan de Estimulo Fiscal

l
I

Nombre del fondo Objetivo Med idas especificas
Monto

(Millones de
euros)

Fondo Estatal de
Inversion Local

Fondo Estatal para la
Dlnamizacio n de la

Economia y el Empleo

Total

Rernodelacion y equipamiento de locales publicos

Obras locales (municipales) de Construccion y mantenimiento de redes de agua
caracter inmediato y que

generen empleo Mejoras en la red vial urbana

Prornocion de turismo

Inversion en I+D

Ayuda al sector automotriz

Inversion en reforesta cion, Iimpieza de montes y cuencas
Forta lecer aquel1~~ sectore~ Construccion y mantenimiento de cuarte les policia les y recintos

afectados por la CriSI S , ademas pen itenciarios
de incrementar los puestos de . . . . . . . .

trabajo Mantenlrnlento y rehab llitac ion de viviendas y espacrosurbanos

Obras viales de meno r dimens ion (mantenimiento)

Inversion en prog ramas para adul tos mayores

Mejo ra de instalaciones militares

8,000

490

800

575

380

110

140

430

75

11,000

Nota. de Min isrerio de Hacienda - C h ile. Elabo racion de C ENT RUM Carolica

cru ciales co mo la seguridnd climatica y la
lucha con tra la pohreza. Aunqu e aun no
sc pod ria precisar la magnitud y duracion
de la crisis, los planes pa ra hacerl e fren te
bord eari an el 2% del producto bruto
inrerno del mundo y rendrian un a
duracion de dos anos, segun el FMI.

En Europa, Espa na cs uno de los pnises

mas golpea dos pOT la crisis globa l,
enfrenrando actua lmen te un peri od o
recesivo y co n una rasa de descmplco qu e

borden el 14% . La evoluc ion del mercad o
iber ica es de su ma imporran cia para el

China: Plan de Estimulo Fiscal

Principales medidas

Construcci6n de viviendas para familias de escasos recursos

Gaslo en obras de infraeslruclura a nivel rural

Inversion en redes viales

Inversi6n en educaci6n. salud y cullura

Inversi6n en prolecci6n del medio ambiente

1+0

Fondo para la reconstrucci6n de Sichua n

Tolal

Nora. de BBVA.

Mania (mi les
millones US$)

41.02

54.21

263.70

5.86

51.28

23.44

146.50

586.00

... Chile: Plan de Estimulo Fisc a l

Mo nto

Pilares Medldas Propuest as Estimado (mill.

US$)

Eliminaci6n del impu esto de

Estim ulos a la Inversi6n y al
M ayor inversion publica.

timbres y estampi lJas en 2009 y Incentivos a for estat ion y Apoyo ext racrdtnerlc al Capita lizat ion de
2,389

Consum o reduct ion el 50% para el prim er producti on de biom asa. Fondo Comun M unicipal. CODElCO.
semest re de 2010.

Reduccion t ransitorta del PPM en Ampltacicn de linea de
Implernentacion de una nueva

Fortaleclm lent o del Acceso al· linea de CORFO para brindar
15% para pymes, y en 7% para financ iamiento de CORFO para el 560

Financlamlento de Empresas
grandes en 2009. t fact oring bancario y no bancario.

garantta en la

I
reprogramaci6n de credltos.

Bono especial de $ 40 mil por

carga famil iar Devoludcn anti cipada en tmplement aclon del subsidio a!

Apoy o a las Personas
para los benefi ciarios del Subsidio septie mbre del impu esto a la t ransporte publi co en t odo el

444
umcc Familiar y un bono para renta corr espond iente al pars, sujeto a la

las tamltlas del siste ma Chile afio t ribu tari o 2010. aprobaclo n del Congreso.

Solldario.

Creaci6n de un substdio al t rabajo

Fortalecimlent o del Empleo y la
para Incentivar el empleo I Programas de capacitaci6n ante

Capacit aclon
for mal para t rabajadores de el escenario de menor acttvldad 249

sueldos bajos, entre 18 y 24 econ6m ica.

aftos .

Total I I 3,642

Nota. de Min isrerio de Hacienda . C h ile. Elaboracion de C ENT RUM Catolica
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Este ano , Brasil s610 crecera 2%, nivel muy ba jo, pero sin mayores problemas salvo
en la indust ria aut omotr iz. En este sector hay cenrena res de mil es de trabajadores
despedidos. C h ile expe rimenta poco crecim iento, alrede dor del 2%; sin em bargo,

fin an cieram ente, C h ile esta mu y bien .

Frente a esra cr isis glob al, rapidarnente demos una mirad a a los pa ises de la regi6n;
empece mos por Mexico . Ellos esran pasando por un mom enta mu y dificll. Este
afio , el crec im iento mexicano va a ser negativo , va a bajar el PBI, la producci6n
petrolera ha ca ldo, por 10 que se ha generado un problema fiscal ya qu e esre es el
prin cipal ingreso.

Peru , pu esro que no so lo ha sido nu estro
mayor inversionista extranjero y segunda
fuen te de rernesas, sino que es el principa l
mercado de varios productos peruanos de
exporracio n no tra dicional.

El panoram a del mercad o espa no l es
co rn plicado si romam os en cue nta
las proyeccion es del FMI para d icha

eco no rnia: ·1.7% para 2009 y de ·0.I%
para 2010. En este co nrexro, el gobierno
espa no l lanzo un a serie de medidas

co mo el Plan Espa no l para el Estimu lo
de la Econom ia y el Empl eo , enfocadas a
dinamizar la activida d eco no rnica de las
emp resas, fam ilias, y del sector financiero.

So lo el Plan de Esnmulo Fiscal equivale
al I. I% de su PS I y esrab lece dos fond os
prin cipa les que so po rraran medidas
espec ificas para gene ra r 300,000 pu esros

de tr abajo .
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Pedro Pablo Ku czynski
Ex ministro de Economia

La crisis economica en
los paises de la region

Por su parte, C h ina afronra ra la CriS IS

mundial de stin ando el 8% de su PSI a

rraves de su plan de estimulo fiscal. Los
cerca de US$ 586,000 millones seria n
destinad os princip almente a incen tivar
la inversion en infraesrrucrura. Esto
imp actarta en la reactivaci6n de los
secro res co nstrucc i6n y metalurgia, a la

vez qu e bu scari a co n rra rresta r la drasrica
reducci6n del co me rcio internacion al.

Ca be de stac ar qu e, en los ulrimos 10 anos
la eco no mia china crec io an ua lrnen re

en 9.5%. Por 10 tanto , es vital manren er
pa rte de ese ritmo a fin de no afro ntar
un mayor desempleo y evirar co n flicros
soc iales. EI plan , por impl ernentarse en el
bien io 2009·2010, seria fin an ciad o por el
Gobierno Ce ntra l (30%) y los gobi ernos

locales (70%).

De o tro lado , en Lat in oarnerica, C h ile

anu nc io la implem entaci6n de un plan
de est im ulo fisca l equ ivalen re al 2.8%
de su PS I (U S$ 4,000 mi llones), cu yo
impacto en el pais surefio se reflejar ia en

una expans io n econ6m ica de entre 2% y
3% para el presente ano, co n el o bje tivo
nclemas de imp acrar en el co rto plaza
en la gene raci6n de pu esros d e tr ab ajo
(ln met a es gene ra r 100,000 empleos ).

La medida sign ifica ria un creci m iento
real del gasto publico de 10.7%, co n 10
cua l el deficit fisca l seria eq uiva len re al
2.9% de su PS I. El plan d e C h ile t iene
co mo princip al estirnu lo la inver sion y
co ns umo.

El flan co mas de bil de Ameri ca Larina es
su gran dep endencia de las exportac iones
de rnaterias prim as, que susren ta n buena

parte de su prod uct o bruto. Ii

Argentina ha co rnprado un ano de tranquilidad fiscal al nacionalizar los fondos de
pen sion es hace tres meses, No obsta nte, esc d inero se acaba rapido y Argentina se
enfren ta a una crisis para fin de ano.

En esre contexto, el Peru es, segun co nse nso de tod os los o bse rvado res yorgan ismos
internacionales, el pais al que le va a ir me jor. Se pronostica un crecim iento del 4%
al 5%, co n muy baja inflaci6n. 2009 va a ser un ano bastanre pot able para el Per u,

mu ch o mejor qu e pa ra cua lqu ier pais de la regi6n.

Lo qu e ten em os que ver es si esta crisis perdura, que pasara en el ano 2010. Por
eso h ay que ir gua rdando en una alcancia 0 un cajonc ito co n bi lleres verdes para

enfrentar el ano que viene. EI Peru es el unico pais que no le pidi 6 al BID un
pr estamo extrao rd ina rio, y eso ha y que rem ed iarlo .

De o tro lad o, el Plan de Estimulo Econ6mico propuesro por el gobierno del

Presid cnte Alan G arcia es bu en o en su esenc ia, y resulra imprescindible qu e esre
aco rnpa na do de inversi6n en infraestructura y educaci6 n . Si querem os ser un pais
mod ern o y co mpetit ivo , ten em os que pri ori zar estos dos seetores productivos del
pais. Ii
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