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Esperanza en Barack Obama para salir de la crisis

Mixtura de recetas frente a la

Crisis

stados Unidos ha contemplado la
puesta en marcha de dos planes
para afrontar la crisis financiera,
equivalentes a alrededor del
10.6% de su PBL. El primer plan, aprobado
ennoviembre pasado (ascendentea US$ 700
mil millones), tuvo como objetivo principal
resguardar la estabilidad financiera con
una alta proporcion destinada a entidades
del sistema, significando un viraje radical
con respecto del papel intervencionista del

Estado.

Elsegundo plan, de US$ 787 mil millones,
es basicamente un instrumento de impulso

fiscal, concentraindose en recortes de
impuestos (33.3%) e inversion publica
(66.6%), el cual estaria acompanado
de una laxa politica monetaria (la FED
situaria su tasa referencial entre 0% vy
0.25%). Ademas, tiene como objetivos
fundamentales la generacion de empleo y
el cambio tecnologico.

SOMBRIO PANORAMA MUNDIAL
EN EL BIENIO 2009-2010

El desafio de superar una crisis no vista
desde 1930 podria conllevar un impulso
fiscal sin precedentes (equivalente al 2%
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El principal problema que
Obama tendra frente a si, y
por el que quiza poco podra
hacer durante su gestion, es el
de lograr ordenar las cuentas
fiscales de su pais dado que la
situacion fiscal de la economia
norteamericana es muy fragil.

Las politicas fiscales expansivas,
asi como el millonario rescate
financiero que Estados Unidos
ha venido implementando
desde el 2007, tienen un costo
elevado. Asi, el déficit fiscal de
Estados Unidos para el primer
trimestre del ano fiscal 2009
(octubre-diciembre 2008) fue de
US$ 485 mil millones, superior
al déficit de todo el 2008, que ya
habia sido un récord historico.

Para este afo se espera que
el deficit fiscal podria fluctuar
entre US$ 2 billones y US$
2,5 billones. Esto equivaldria
entre el 14% y 18% del PBI
de Estados Unidos. La Unica
ocasion en que los Estados
Unidos tuvo un déficit mayor
fue al término de la Segunda
Guerra Mundial, cuando aquel
llegd al 20%.

Nota. de The New York Times (enero, 2009). Elaborado por CENTRUM Catolica
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Los estadounidenses siguen con atencién la evolucion de la bolsa de valores de Wall Street.
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del PBI mundial), ademas de la imposicion
de bases solidas para la intermediacion
financiera (principalmente en los paises
donde se inici6 la crisis) y la necesidad
de estabilizar los mercados de materias
primas. Aunque no se puede predecir la
gravedad de la crisis mundial, la ultima
proyeccion del FMI, por lo pronto, arroja
una abrupta desaceleracion econdmica

mundial de 0.5% para el 2009.

El Peru, a

anteriores,

diferencia de episodios
reportaria  todavia
expansion de cerca de 5% en el 2009 y el
2010, tasas muy por debajo del 9.84% del

2008 (la cual quiza no se pueda volver a

una

alcanzar en el siguiente quinquenio). La
situacion, sin embargo, podria ser peor.

MERCADOS MUNDIALES TODAViIA
NO VEN LO PEOR

La economia estadounidense, foco de la
crisis financiera, viene desacelerandose
ripidamente (en el cuarto trimestre
del 2008 cayé 3.8%, evidenciando la
debilidad del consumo privado y la
fragilidad de la inversion residencial),
reportando una masiva pérdida de
empleos. A medida que la crisis
financiera ha pasado a afectar al sector
real de la economia, los estimados de
pérdidas economicas han aumentado
considerablemente; y es que la crisis,
cual salic de Estados
Unidos y empez6 a afectar cada vez mas
al mercado mundial, diseminiandose a
todos los sectores de la economia.

pandemia,

EUROPA

Al igual que en el caso estadounidense,
la economia europea viene reportando
una marcada desaceleracion, inicialmente
generada por el encarecimiento del precio
del petroleo y agravada por las agudas
restricciones financieras. En el 2008, el
bloque europeo apenas habria crecido 1%
con varios de sus principales miembros en
plena etapa recesiva y un desempleo que

bordea el 7.4%.

Asi, en el mayor rescate bancario europeo
desde que comenzo la crisis, los gobiernos
de Bélgica, Holanda, y Luxemburgo
acordaron, en setiembre del 2008,
inyectar 11,200 millones de euros (US$
16,400 millones), a cambio de un 49%
del grupo bancario y de seguros Fortis. En
Gran Bretana, el gobierno fue forzado a
comprar hasta 50,000 millones de libras
en préstamos, mayormente hipotecarios,

de Bradford & Bingley.
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Nota. de IMF. Elaborado por CENTRUM Catolica

ASIA

Por otro lado, China, la tercera mayor
economia del orbe y uno de los principales
la economia mundial,
ha mostrado no ser inmune al contexto

impulsores de

adverso. En el primer trimestre, ya reporto
un retroceso en sus exportaciones (-21.%)
e importaciones (-33.5%), en un contexto
de cierre masivo de fabricas orientadas a
la exportacion -especialmente en el sur
del pais- y una mayor preocupacion del

china ya afectd a sus principales socios
comerciales, como Japén y Taiwan, que en
noviembre redujeron sus envios a China
en-24% y-42%, respectivamente, mientras
que el flujo de inversion extranjera hacia
China cafa 32.6% en enero ultimo.

MIXTURA DE RECETAS FRENTE A
LA CRISIS
tomandose

medidas vienen

a nivel mundial para hacer frente a la
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Nota. de Varios. Elaborado por CENTRUM Catolica.

Gobierno por obtener un crecimiento de
al menos 8%, necesario para mantener
su mercado laboral y evitar rebrotes de
conflictos sociales.

Cabe destacar que las tltimas proyecciones
del Fondo Monetario Internacional (FMI)
son desalentadoras respecto del objetivo
del Gobierno chino. Estas han proyectado
un crecimiento de sélo 6.7% para el
2009 y 8% en el 2010. Por lo pronto,

la ralentizacion actual de la economia
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crisis financiera y real, que amenaza con
ralentizar el crecimiento econdmico
mundial hasta el exiguo 0.5% en el 2009,
para s6lo ver una recuperacion en el 2010,
con un crecimiento moderado y de,
probablemente, 3%. Por lo pronto, estos
24 meses proximos se caracterizarian por
un fuerte impulso fiscal y un relajamiento
de la politica monetaria, en desmedro
de un mayor avance no solo en las
negociaciones comerciales multilaterales,
como la Ronda Doha, sino en aspectos




Il INFORME ESPECIAL | ENFOQUE CIEEM

. Espana: Plan de Estimulo Fiscal
Monto
Nombre del fondo Objetivo Medidas especificas (Millones de
euros)
Remodelacion y equipamiento de locales publicos
Fondo Estatal de Obras !ocale_s (mu_mmpales) de Construccion y mantenimiento de redes de agua
Inversion Local caracter inmediato y que . ) 8,000
generen empleo Mejoras en la red vial urbana
Promocién de turismo
Inversion en 1+D 490
Ayuda al sector automotriz 800
Inversion en reforestacion, limpieza de montes y cuencas 575
Fondo Estatal para la :(::trtacliecer aqluelk')s' sec;ore; Construccion y mantenimiento de cuarteles policiales y recintos 380
Dinamizacion de la ZZ inacr:riuzz:a?IgQSIz;t:srn des penitenciarios
Economia y el Empleo trabajo P Mantenimiento y rehabilitacion de viviendas y espacios urbanos 110
Obras viales de menor dimensién (mantenimiento) 140
Inversion en programas para adultos mayores 430
Mejora de instalaciones militares 75
Total 11,000

Nota. de Ministerio de Hacienda - Chile. Elaboracion de CENTRUM Catolica

cruciales como la seguridad climatica y la

China: Plan de Estimulo Fiscal

lucha contra la pobreza. Aunque aun no
se podria precisar la magnitud y duracion
de la crisis, los planes para hacerle frente
bordearian el 2% del producto bruto
interno del mundo y tendrian una
duracion de dos afos, segin el FML.

Construccion de viviendas para familias de escasos recursos
Gasto en obras de infraestructura a nivel rural
Inversion en redes viales

Inversion en educacion, salud y cultura

En Europa, Espana es uno de los paises
pa, pand P Inversion en proteccion del medio ambiente

mas golpeados por la crisis global,

1+D : i
enfrentando  actualmente un  periodo Fondo para la reconstruccion de Sichuan
recesivo y con una tasa de desempleo que Total |

bordea el 14%. La evolucion del mercado
ibérico es de suma importancia para el

Nota. de BBVA.

E Chile: Plan de Estimulo Fiscal

Eliminacién del impuesto de !
timbres y estampillas en 2009y |
reduccion al 50% para el primer :
semestre de 2010. |

Estimulos a la Inversién y al
Consumo

Apoyo extraordinario al | Capitalizacién de |
| Fondo Comun Municipal.) CODELCO.

Incentivos a forestacion y

Mayor inversion publica. A
Y H produccion de biomasa.

2,389

Apoyo a las Personas

Total

| para los beneficiarios del Subsidio |
Unico Familiar y un bono para
las familias del sistema Chile
Solidario.

Bono especial de $ 40 mil por ‘
carga familiar

Devolucién anticipada en

tacion del

septiembre del impuesto a la
renta correspondiente al
afio tributario 2010.

transporte publico en todo el
pais, sujeto a la
aprobacion del Congreso.

Nota. de Ministerio de Hacienda - Chile. Elaboracion de CENTRUM Catdlica
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Pert, puesto que no solo ha sido nuestro
mayor inversionista extranjero y segunda
fuente de remesas, sino que es el principal
mercado de varios productos peruanos de
exportacion no tradicional.

El panorama del mercado espanol es
complicado si tomamos en cuenta
las proyecciones del FMI para dicha
economia: -1.7% para 2009 y de -0.1%
para 2010. En este contexto, el gobierno
espaiol lanzd una serie de medidas
como el Plan Espanol para el Estimulo
de la Economia y el Empleo, enfocadas a
dinamizar la actividad economica de las
empresas, familias, y del sector financiero.
Solo el Plan de Estimulo Fiscal equivale
al 1.1% de su PBI y establece dos fondos
principales que soportarain medidas
especificas para generar 300,000 puestos
de trabajo.

Por su parte, China afrontara la crisis
mundial destinando el 8% de su PBI a
través de su plan de estimulo fiscal. Los
cerca de US$ 586,000 millones serian
destinados principalmente a incentivar
la inversion en infraestructura. Esto
impactaria en la reactivacion de los
sectores construccion y metalurgia, a la
vez que buscaria contrarrestar la dréstica
reduccion del comercio internacional.

Cabe destacar que, en los tltimos 10 afios
la economia china crecio anualmente
en 9.5%. Por lo tanto, es vital mantener
parte de ese ritmo a fin de no afrontar
un mayor desempleo y evitar conflictos
sociales. El plan, por implementarse en el
bienio 2009-2010, seria financiado por el
Gobierno Central (30%) y los gobiernos
locales (70%).

De otro lado, en Latinoamérica, Chile
anuncio la implementacion de un plan
de estimulo fiscal equivalente al 2.8%
de su PBI (US$ 4,000 millones), cuyo
impacto en el pais surefio se reflejaria en
una expansion economica de entre 2% y
3% para el presente afio, con el objetivo
ademas de impactar en el corto plazo
en la generacion de puestos de trabajo
(la meta es generar 100,000 empleos).
La medida significaria un crecimiento
real del gasto publico de 10.7%, con lo
cual el déficit fiscal seria equivalente al
2.9% de su PBI. El plan de Chile tiene
como principal estimulo la inversiéon y
consumo.

El flanco mas débil de América Latina es
su gran dependencia de las exportaciones
de materias primas, que sustentan buena
parte de su producto bruto. €

Pedro Pablo Kuczynski

Ex ministro de Economia

La crisis econdmica en
los paises de la region

Frente a esta crisis global, rapidamente demos una mirada a los paises de la region;
empecemos por México. Ellos estan pasando por un momento muy dificil. Este
afo, el crecimiento mexicano va a ser negativo, va a bajar el PBI, la produccion
petrolera ha caido, por lo que se ha generado un problema fiscal ya que éste es el
principal ingreso.

Este afio, Brasil solo crecerd 2%, nivel muy bajo, pero sin mayores problemas salvo
en la industria automotriz. En este sector hay centenares de miles de trabajadores
despedidos. Chile experimenta poco crecimiento, alrededor del 2%; sin embargo,
financieramente, Chile esta muy bien.

Argentina ha comprado un afo de tranquilidad fiscal al nacionalizar los fondos de
pensiones hace tres meses, No obstante, ese dinero se acaba rapido y Argentina se
enfrenta a una crisis para fin de afo.

En este contexto, el Pert es, segtin consenso de todos los observadores y organismos
internacionales, el pais al que le va a ir mejor. Se pronostica un crecimiento del 4%
al 5%, con muy baja inflacién. 2009 va a ser un afio bastante potable para el Peru,
mucho mejor que para cualquier pais de la region.

Lo que tenemos que ver es si esta crisis perdura, qué pasara en el aiio 2010. Por
eso hay que ir guardando en una alcancia o un cajoncito con billetes verdes para
enfrentar el afo que viene. El Pert es el tnico pais que no le pidié al BID un
préstamo extraordinario, y eso hay que remediarlo.

De otro lado, el Plan de Estimulo Econémico propuesto por el gobierno del
Presidente Alan Garcia es bueno en su esencia, y resulta imprescindible que esté
acompanado de inversion en infraestructura y educacion. Si queremos ser un pais
moderno y competitivo, tenemos que priorizar estos dos sectores productivos del
pais. €

Pert entre los 5 paises que creceran 5%

El Fondo Monetario Internacional
(EMD) estima que solo cinco paises en el
mundo, de 60 considerados, superaran
un crecimiento de 5% en el presente
ano, y son Peru, China, India, Egipto
y Qatar.

De otro lado, aunque el presidente
del BID, Luis Alberto Moreno, ha
sefialado que la crisis mundial todavia
no ha tocado fondo, este organismo
internacional estima que la economia
peruana sera la de mayor crecimiento
en la region en este ano, con una tasa
de 6.8%, mientras que para el 2010
proyecta una expansion de 6.3%.

La tasa de crecimiento de Peru, de 5%,
representaria una de las mds altas no
s6lo en la region sino en todo el mundo,
segin un reciente informe del FMI.

Para el Banco Mundial, al Peru, dentro
de los paises latinoamericanos, se le ve

como uno de los mejor posicionados,
y estima que un crecimiento de 5.2%

para el 2009 y de 6.6% para el 2010.

strategia :: 14




