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Proyecciones bancarias

MICROFINANZAS: MAYORES TASAS DE INTERESE
I M in isteri o de Eco no m ia y

la Asociacion de Bancos h an

coi nc id ido en sena la r qu e la

crisis fin an cier a enconr r6 al

sis te ma ban car io peruan o en

uno sus mejor es mementos h istori cos, va

qu e los indicndor es dernuesrr an so lidez
y uno de los n iveles de mor osid ad mas

bajos de las ulrimas de cad as, Por esre

mo tivo , los ba ucos seg u ira n br inda ndo

cred itos a las e mpresas y a las pe rso nas
natu rales, pues co mprenden q ue esto

es con venienre para poder irnpu lsar la

inver sion y la d ern nnda inter na .

Sin embargo, el ororgamienro de cred itos

sera menor al ano 2008, como consecuencia

de la desaceleracion economica, segun

proyecciones del Sco riaba nk . As i, el cred iro

corpo rarivo se incrernenrarl a entre 10% y

15% . Sin emba rgo, esra cifra no se compara

con eI 32% qu e se logr6 en eI 2008.

Tarnbien se preve menor crec imienro de los

presramos de consumo qu e Ilegari an a un

maximo de 20%, men or al 40% registrado

el ano an ter ior.

En este escen a rio , se necesit a lograr un

punto de eq u il ib r io. De es ra man er a, los

ban cos no derendran los pr est amos ni

tampoco pecaran de exceso de co nfia nz a,

negandose a rec onocer que h ay m ayor es

Se espera que el 2009 sea un ano de
consolidaci6n para las instituciones
de microfinanzas (IMFs) a pesar de
la crisis financiera mundial, sostiene
Jose Castillo, Gerente de Estudios
Econ6micos de Mibanco.

Ello implica mejorar los estandares
crediticios, mantener adecuados
ratios de calidad de cartera,
diversificar fuentes de fondos, y
reducir los costos operativos, advierte
Castillo.

Adernas, se debe tener en cuenta
que las presiones por liquidez
han generado un incremento en
los costos de fondeo , debido a la
restricci6n de fondos del exterior .
Para cubrir los elevados costos
operatives. sonata Castillo, este

incremento se trasladaria a los
clientes a traves de las tasas de
interes en un mediano plazo. Sin
embargo, este traslado podria
reducirse con la diversificaci6n
de fuentes de fondos , con
dep6sitos del publico y acceso
a financiamiento por parte del
Gobierno .

Castilloserialaque "las microfinanzas
en el pasado han probado tener
la capacidad de resistir a shocks
econ6micos, debido a que tienden
a operar en el sector informal que
esta menos integrado a la economfa
global. Adernas, ofrecen productos
esenciales, tales como bienes y
servicios basicos, que tienen una
alta demanda, inciuso en contextos
de crisis".

r iesgos, se na la G uille r mo Arbe , Gere n te

de Est ud ios Econ6m icos de Scoriaba n k.

Pero, t ambie n adv ier te q ue del lad o de los

clien tes es imporrante que las ernpresas

revi sen bien sus p la nes f ina nc ieros de

modo qu e los ajus te n co nsi de ra ndo que

el creci m ien to del PBI se ra de 5.6% y va

no de 9% co mo se ca lcu lo ini cia lrnenre.

AI resp ect o, Arbe se fra la qu e los sec tores
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Carlos Adrianzen Cabrera

Economista

Para seguir
creciendo

indu st r iales, ma nufacruras no pr irnar ia,
y co ns rruccion son los que tienen mayor
dem a nda inrer n a. Por 10 tanto , tendrian
mayor ca pac ida d de endeudn m ienro.

AUMENTO DE LA MOROSIDAD

Tanto buncos co mo usu ar ie s deb er an
ren er suficienre ca utela a l momenta de

dar 0 so licira r cred iros, respe cti varn enre ,
pu es la de saceler acion podria propiciar
el aurn enro de la morosid ad porqu e
habra client es que tend ran problem as

de liq ui dez y usuarie s q ue perderan su
ernpleo , co mo co nsec ue nc ia de la cr isis,
co rnen ra Arbe.

Per o, nun si la rnorosid ad se duplica ra
y llega ra a 2.6%, esto no pond r ia en
grave r iesgo a la ban ca nacion a l, pues

en el Peru no h ay sobree nde uda rnienro

y la morosidnd osc ila s610 ent re 1.2% y
1.3% , uno de los indices m as bajos del
mu ndo.

Este escena rio positivo qu e hoy se vive fue
grac ias a qu e la ban ca y los o rga n ismos
supe rv iso res aprend iero n las leccion es
de la cr isis de 1998 , cuando las a lra s

tasas de mor osid ad pu sieron en jaq ue

a los ban cos nacion a les, o bliga ndolos
a reprogr am ar el pago de cre d itos co n
sus clie nres y a modi fica r prac t icas
in ad ecu ad as. A partir de entonce s, la
Super in rendencia de Ban ca y Seguros

y el Ban co Cent ra l de Reservas han
ado prndo u n co nj u nt o de regu laciones y
med idas de co nt inge nc ia pa ra minim iza r

los impact os de problem as internos 0 e l

co ntag io de posibles cr isis extern as.

U na de esas medidas fue pr ecisam ente

la ob ligac i6n qu e se imp uso a los bancos
pa ra q ue los cred itos mor osos esr uv ieran

provisiona dos a l 250% . Cabe anora r
qu e antes de 1998 , la co be r ru ra era
rnenor a l 100% y e l n ive l de morosidad
llegab a a 6'){>.

Esta es un a de las razon es po r las cua les
eI minist ro de Eco nom ia Lui s Ca rra nza
ha dem ostrad o su co nfia nza en qu e eI
siste ma bancari o podra soporta r co n
holgura los efectos de la cr isis econ6 m ica
de los Estados U ni dos.

Coincide co n esta posicion eI pr esidente
de A sba nc, Osca r River a. Sin emba rgo ,
River a o bse rva qu e tod as la medid as
a nt icrisis son necesa r ias y mu ch o mejor

si esta s se ap lica n en el menor tiem po
pos ible pa ra esta r prepa rados y afronta r
los peores mom entos qu e alln esta n po r
llegar. f:i

Dicen que no hay nada mas peligroso
que el miedo irracion al. Nada mas
desrru ctivo qu e un diagnosrico erra­
do. Ni nada mas extraordinario qu e la
historia.

Recien temente el Gobierno desraco,
co n rod as las fanfarrias que Ie fue
posible, algo qu e cualquiera qu e
o bse rve, co n algu na regu laridad la
evoluc ion de la eco nom ia per uan a,
podia pe rfecta me nte anticipar. Se
trat ab a del crecimien to teal de nu estr a
eco nom ia en el 2008, el cua l bord eo
ellO% .

iA qu ese debi o?Cons ide re el rezago del
auge exportador iniciado en el 2002 ,
ana dn el boom de capita les privados
que registramos durante el ano, y
cornbine los -innecesariamente­
co n man ejos hi peractivos del gasto
publico (>25 %) Y de la liquidez en
nuevos so les (>45 % ).

Sin embargo, y a pesar de tod o esto ,
el arrastre rnedi arico local de la crisis
global ha de sp ertad o tanto temores
de una subita recesi6n cua nto afanes
m er can rilisras a nombre de evita r
despidos. Adema s, - dentro de la
mas alta cur ia bu rocratica local- un a
abierta inclin acion a reverdecer a
co mo de a lugar viejos keynesian ism os
(hoy en tod a mod a).

Asi tenem os actualme nte a un
Gobierno que den tro de su plan
anticrisis declara qu e esta tratando
de evita r qu e la recesi6n globa l nos
golpee. Pero 10 hace de la man era
erra da . L"l apues ta oficia l busca
co mpe nsa r la pr evisib le co ntracc i6n
de expor taciones y capita les pr ivados;
pero ignora proporciones, apos tando
por un d6lar nominalm ente rigid o y
po r politicas fisca les y monetar ias.

Aqui , ade mas dada la distorsi6n qu e
prevalece en el mercad o de divi sas
local (e1 grueso de los ah orros en las
AFP esta o bligatoriame nte mantenido
en nu evos so les), hay qu e agrega r el
tem or dem ag6gico a deja r flot ar eI
tipo de cambio.
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Por otro lado, desafortunadamente
el plan anticrisis se ha visto "en rique­
cido" por pedidos de prot ecci6n,
trat ami entostributariosdiferen ciados,
end urecim ien to de la regulaci6n
laboral y otras mult iples propuestas
de finan ciami ento dirigido para
determinad os grupos de in teres.

La clave hoy para evitar la crisis
pasa por preguntarse que ha
ven ido cxplicando el crec imiento
sosten ido de la dernanda in ter na
-eons umo, inversion y gasto fiscal­
y que pod ernos efec tivame nte hacer
para qu e este creci mie nto no se
deten ga. Esto irnplica el no perder el
d inarnism o exp orrad o r y uri lizar este
como el iman pa ra que los in flu jos de
inve rsion extranjera no se deren gan .
Ha cer esto es posib le, pero no facil.

Ten em os qu e elevar co mpeti tividades
locales (reduciendo severame nte
el deficit ed ucative y el de
in fraestr uctur a), dejar flotar el do lar
opo rruna rnen te (nada de reducir
vo larilidad es discrecionalmenre), y

cumplir responsab lem enre con la
met a infl acion ari a. H asta aver hem os
crecido co n refor mas a med ias y un
dolar d isro rsionad o hacia ab ajo. Esto
gracias a dem andas globu les y terrninos
de intercambio excepciona les. Este
ciclo parece cerrado por un lap so que
no co nocemos co n certe za.

C ree r - autoco mp lacie nt emente­
que este rnereorito no va a altera r
nu estro ecosistem a nos convertir:i
en dinosauri os. No basta con el plan
anticrisis. De hecho, mu chos de sus
compo nentes son inaplicables 0 resultan
contra producentes. Si hoy corregimos
oportllna me nte , no s610 evitaremos
ajustes mayores y desord en ados.
Plxlrem os seguir creciendo . A esca la
micro - ind ividual 0 emp resarialme nte-,
los retos resultan similares.

Q uien apueste por las ayudas patemal istas
del Gobiemo se encO',::er:i. Qui en invierta
o se eduque imeligemememe, prevalecer:i.
EIque se ha/,'<I mas competiti\u (por Caire,

valor,0 pn.'Cio) crecer:i. f:i
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