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Peru sigue posicionado gracias a
sus aspectos macroecon6micos

EI fuerte deter ioro de la activ idad real en las
principa les economias del mundo h a elevado
los te mores ace rca de la magnitud del im pact o
de la crisis so b re las eco nomias eme rge ntes
co mo la peruana. N o obsta n te , aho ra el Peru se
enc ue ntra mejor posicionado; con so lidez fisca l,
elevado n ivel de reservas in te rnaciona les y un
sistema fina nciero b ien capita lizado y con ba ja
moros idad.

En ta n to , el su pe rav it fi scal , las reservas
intern aci o n ales y lo s ce r rif icados d e d e positos
ba nca rios actua n como barreras d e co rite nc io n
fre n te a la c risis n o rteamericana . Pero e n el
ca so de q ue la desace le rac io n d e la eco nomia
empiece a se r a lgo mas cornp l ica da , e l Fisco
tiene en el Fond o d e Es ta b il iaacio n Fisca l unos
mil 800 millon es d e d o lares, q ue eq u iva le al
1.5% del PB I, qu e podria se r u tili zad o p ar a
hace r pol iti cas co ntraci cl icas .

EI o tro pu nto favo rab le en este co n te xto es que el
BC R t iene espa cio para reducir, por eje rnplo, los
requerimientos de encaje, y lib er ar recursos en
dol ar es h aci a la b an ca en caso sea necesar io .

Con res pecto al PBI pa ra el 2009 este crece ra entre
4% y 5% . Asim ismo , si la cris is n o es pro lo nga da,
los rec ursos d el fisco perrnitiran im pl em entar
po li ticas co n traciclicas sin perjudicar la so lven cia
de las fin anz as publicas, duran te este y el proximo
afio .

Otro punto favo ra ble es que el Ban co Centra l d e
Reser va (BCR) ti ene espa cio par a red uci r, por
eje mplo, los reque r im ienros de encaje, y liberar
recursos en dolar es h acia la ban ca en caso sea
n ecesar io .
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Existe riesgo en el
sector microfinanciero

La crisis para las empresas microfinancieras y el
sistema fina nciero en gene ral tendra su impacto en
varios fren tes: (1) La desaceleracion del crecimiento
de las carteras de credi tos , por la pr udencia en las
empresas y client es (2) Incremento de la morosidacl,
que afecta el retorno del capita l y presiona a la
liquid ez (3) Ajustes impo rta ntes en los niveles de
liquidez por el fondeo escaro y caro del exterior y
posible reduccion de los depositos.

A nivel macroeconomico ya estamos sintiendo el
impacto de la crisis financiera intern acional, en especial
en aquellos seetores mas expuestos al mercado global
como la mineria por la reduccion significativa de los
precios,elsector cle textilesyconfecciones,agroindustrias
exportado ras. De acuerdo a cifras oficiales, al cierre
de febrero 2009, solamente la econo mia ha crecido
0.19%. Este escenario sumado al de confianza hace que
muchos proyectos e in iciativas se posterguen afectando
la demanda de cred itos.

En elcaso de la Caja Huancayo tenemos alguna cartera de
consumo expuesta a la crisis, en especialla mineriaque, por
obviasrazones, ha reducido personalyque tiene un impacto
en los niveles de retraso en los pagos de estas operaciones,
pero que en los 3 ultimos meses ya hemos absorbido en
nuestros indicadores cle morosidad. Dicho sea de paso, la
cartera de consumo no es significativa dentro de nuestro
portafolio es por eso que el irnpacto no es relevante.

En este contexto, las medid as ado ptadas desde el
punto de vista fiscal por el Gob ierno son importantes
para buscar un aterrizaje mas suave de la econo mia,
pero por los resultados no se estarian danclo. EI estado
con su "telarana" legal y burocratica no facilita la
aplicacion rapida de las med idas. Seguramente, con
los ajustes que se estan implernentando, los result ados
se veran hacia el segundo semestre de este ano .
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